Narodna banka Srbije
Sektor za nadzor drustava za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima

NajéesSce postavljana pitanja i odgovori u vezi sa Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima

Zbog €ega je Zakon donet?

Reforma penzijskog osiguranja predstavlja jedan od najvecih izazova 21. veka. Mnoge zemlje danas moraju
da se prilagode starenju populacije i redefiniSu penzijski sistem osiguranja, kako bi ga zadrzale na
zadovoljavaju¢em nivou i osigurale finansijsku odrzivost sistema. Cilj Zakona je da omoguci Stednju za stare
dane! Prilikom reforme penzijskog osiguranja uvedeni su dobrovoljni privatni penzijski fondovi, kako bi se
gradanima omogucilo da dopune drzavnu penziju, diversifikuju rizike i osiguraju primanja u starosti.

Koje su prednosti ¢lanstva u fondu?

Reforma drzavnog penzijskog osiguranja doveS¢e do smanjenja drzavnih penzija u odnosu na plate za
buduce penzionere. Imajuci to u vidu, zaposleni, posebno mladi, moraju da Stede za dodatna primanja, koja
¢e im dopunjavati drzavnu penziju. Sto se duze $tedi, dodatna penzija je ve¢a. To ée buduéim penzionerima
omoguciti da odrze zivotni standard i u starosti. Dobrovoljni privatni penzijski fondovi su jedan od mogucih
vidova Stednje za penziju.

Neke prednosti dobrovoljnih penzijskih fondova kao vrste dugoro¢ne Stednje su:

koriste se iskljucivo za penzijsku Stednju,

potpuno su regulisani i pod strogom su kontrolom Narodne banke Srbije,
pruzaju dodatna primanja u starosti, uve¢ana za prinos od ulaganja,
diversifikacija i investiciona politika trebalo bi da minimiziraju rizik ulaganja
moguce poreske olaksice.

Kako su organizovani dobrovoljni penzijski fondovi?

Da bi dobrovoljni penzijski fond bio organizovan, potrebno je da Narodna banka Srbije drustvu za upravljanje
penzijskim fondovima izda dve dozvole: dozvolu za rad i dozvolu za upravljanje.

Osnivadi drustva za upravljanje moraju da dokazu pouzdanost i osposobljenost za obavljanje ovog posla.
Narodna banka Srbije ¢e izdavati dozvole nakon $to proceni da su osnivaci pouzdani i ugledni. Narodna
banka Srbije ima pravo da zahteva dodatne informacije od osnivaa i s njima povezanim licima i da ispita
njihovu finansijsku sigurnost i ugled. Osnivacki kapital drustva za upravljanje je milion evra.

Kako izabrati penzijski fond?

Na pocetku, dok se fondovi joS nisu dokazali svojom stvarnom uspeSnoS¢éu u upravljanju imovinom
penzijskog fonda, izbor fonda ¢e biti sli¢an izboru banke kod koje Stedite svoj novac, to jest odabracete onaj
fond u koji imate poverenja. Bilo bi dobro da se najpre raspitate o licima koja upravljaju fondom i saznate
nesto viSe o njihovim prethodnim poslovima. Postoji moguénost da se fondovi medusobno razlikuju po visini
naknada koje naplacuju za svoje usluge, te i taj faktor treba uzeti u obzir. Medutim, mnogo toga ¢e uticati na
kona¢nu uspesnost fondova i teSko je unapred predvideti ucinak bilo kog od tih faktora.



Kasnije, kada penzioni fondovi razviju poslovanje, izbor fonda ¢e se zasnivati na prinosu koji ostvaruje fond.
Ako je stopa prinosa niska ¢lan fonda mozZe svoja sredstva prebaciti u drugi fond gde je stopa prinosa visa,
pri Cemu ne pla¢a nikakvu naknadu, osim stvanih izdataka koji su potrebni da bi se prenos fizi¢ki izvrSio. Ova
sloboda izbora pove¢ava odgovornost menadzera fonda i unapreduje zdravu konkureciju na trzistu.

Kako se uclaniti u fond?
Zainteresovana osoba treba da bude dobro informisana.

Prvi korak predstavlja prikupljanje informacija o razli€itim penzijskim fondovima radi izbora fonda. Prospekt i
skraceni prospekt su dokumenti u kojima se, uz saglasnost Narodne banke Srbije, mogu naci bitne
informacije o fondu i druStvu koje upravlja tim fondom. Drustvo za upravljanje je odgovorno za taénost i
azurnost prospekta. Prospekt se azurira jednom godiSnje, kao i svaki put kada se dogodi neka znacajnija
promena. Odluku o uélanjivanju u fond treba doneti na osnovu sagledavanja finansijskog polozaja, stopa
prinosa i ugleda drustava za upravljanje.

Drugi korak je potpisivanje ugovora o €lanstvu i izjave o potpunom razumevanju prospekta i svih naknada
koje ¢e biti naplacene. Potpisivanjem ugovora &lan se obavezuje na uplate. Te uplate ne mogu biti nize od
propisanog minimuma.

Ko vrsi uplate?

Penzijski doprinos u dobrovoljni penzijski fond uplacuje:

. fiziCko lice (moze biti i nezaposleno lice) ili drugo lice za radun fizickog lica,

3 organizator, u svoje ime i za raCun zaposlenog, odnosno Clana sindikata, u skladu sa
penzijskim planom,

. poslodavac, u ime i za racun zaposlenog, u skladu sa ugovorom o Clanstvu izmedu

¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda i drustva za upravljanje.

Ko odreduje iznos doprinosa?

Kao $to im i ime kaze, dobrovoljni penzijski fondovi nisu obavezne institucije i €lan sam odlucéuje koliko ¢e
uplacivati, s tim Sto svaki fond ima donju granicu (minimum) za doprinose. Iznos uplate precizira se
ugovorom o ¢lanstvu.

Koliko éesto se uplaéuje?
Ugovorom o ¢lanstvu precizira se uCestalost upla¢ivanja. Obi¢no se radi o mese¢nom intervalu.

Sta ako élan fonda prestane da uplaéuje doprinos?

Ako ¢lan prestane da uplacuje doprinose, €lanstvo ne prestaje i ¢lan ¢e i u tom slu¢aju moci da nakon
navrSene 53 godine Zivota raspolaZze svojim akumuliranim sredstvima.

Sta ako élan fonda promeni poslodavca?

Ako je zaposleni bio ¢lan preko penzijskog plana koji je organizovao njegov prethodni poslodavac, onda su
mogucée dve situacije. Clan fonda moze nastaviti sa ¢lanstvom u fondu u koji je njegov prethodni poslodavac
uplaéivao. Ako i novi poslodavac ima penzijski plan, onda se sredstva iz prethodnog penzijskog plana mogu
preneti u penzijski plan novog poslodavca. Ako novi poslodavac nema penzijski plan, zaposleni sti¢e pravo
na obracunatu penziju sa prethodnog radnog mesta kada napuni 53 godine. Drustvo za upravljanje ¢e dotle
nastaviti da ulaze uplaéeni novac.



Sta ako élan fonda ostane bez posla?

Clan fonda ostaje i dalje u fondu u koji je bivsi poslodavac uplacivao, to jest &lanstvo nece prestati, uplate
nece biti izgubljene, individualni raun ¢lana fonda nece biti zatvoren, a drustvo za upravljanje ¢e nastaviti da
ulaze novac.

Koje troSkove snosi ¢lan fonda?

Zakon ograni¢ava naknadu prilikom uplate penzijskih doprinosa na najviSe 3% vrednosti uplate i godiSnju
naknadu za upravljanje fondom na najvise 2% neto imovine fonda.

Na koji nacin su fondovi zasti¢eni?

Imovina dobrovoljnog penzijskog fonda je odvojena od imovine drustva koje upravlja tim fondom. Ukoliko se
nad drustvom za upravljanje pokrene stecajni postupak, imovina penzijskog fonda ne moze postati predmet
prinudnog izvr§enja, niti zaloge. Ova imovina ne moze uéi u sastav likvidacione ili ste€ajne mase drustva za
upravljanje, kastodi banke ili drugih subjekata, niti moze biti koriS¢ena za izmirenje obaveza clana
dobrovoljnog penzijskog fonda i drugih lica prema tre¢im licima. Redovno izveStavanje je jedan od klju¢nih
elemenata zastite Clanova penzijskih fondova. Finansijski izve$taji se izraduju i predaju Narodnoj banci Srbije
mesecno, polugodiSnje i godiSnje. Na osnovu tih izvestaja Narodna banka Srbije kontroliSe da li se imovina
fonda ulaze u skladu sa ogranicenjima propisanim Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom fonda.

Sta je kastodi banka?

Kastodi banka je banka koja vodi racun dobrovoljnog penzijskog fonda i obavlja druge kastodi usluge za
racun fonda, a u pogledu sredstava fonda postupa samo po nalozima druStva za upravljanje, u skladu sa
zakonom i prospektom fonda. Imovina penzijskih fondova nije i ne moze biti imovina kastodi banke, niti moze
biti deo steCajne mase banke ukoliko ona propadne. U tom slucaju, celokupna imovina fonda bi¢e prebacena
u drugu kastodi banku.
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Sta su vrednost neto imovine i investiciona jedinica?

Drustva za upravljanje imaju obavezu da dnevno izraCunavaju vrednost neto imovine svojih fondova. Neto
vrednost imovine penzijskog fonda je jednaka razlici izmedu ukupne imovine fonda i obaveza fonda.
Penzijski doprinosi se pretvaraju u investicione jedinice na dan uplate. Neto vrednost imovine fonda je
proizvod broja investicionih jedinica i vrednosti investicione jedinice. Vrednost investicione jedinice pokazuje
trendove u prinosima na ulaganja, odnosno rezultate investiranja drustva za upravljanje.

Gde moze da se proveri vrednost investicione jedinice?

Da bi se postigli najviSi standardi dostupnosti i javnost informacija, druStva za upravljanje su u obavezi da
objavljuju vrednost investicione jedinice dnevno u najmanje jednim novinama dostupnim na Citavoj teritoriji
Srbije, sa tirazom od najmanje 100.000 primeraka, kao i na svom veb-sajtu.

Koji su rizici Stednje u penzijskim fondovima?

Clanovi fonda snose rizik ulaganja! Medutim, taj rizik trebalo bi da bude nizak, s obzirom na to da se
penzijski doprinosi ulazu u najlikvidnije i najkvalitetnije domace i inostrane hartije od vrednosti i druge
finansijske instrumente i domace nekretnine. Zakon odreduje ograni¢enja ulaganja s ciljem diversifikacije, a
Narodna banka Srbije propisuje dodatne uslove i nacine ulaganja kako bi se ogranicila izlozenost penzijskih
fondova riziku.

Moze li se novac ranije povuéi?

U slu€aju ozbiljne bolesti ili trajne nesposobnosti za rad, ¢lan fonda moze povuéi akumulirani iznos ukoliko
dostavi dokaz o teskoj zdravstvenoj situaciji.

Sta se desava u sluéaju smrti élana fonda?

Sav novac akumuliran na individualnom ra¢unu penzijskog fonda bi¢e prenet licu koje je ¢lan fonda odredio.
Ukoliko €lan nije odredio takvo lice, stanje na racunu postaje deo njegove zaostavstine.

Kome pripadaju akumulirana sredstva u slu€aju raskida ugovora o
dobrovoljnom penzijskom osiguranju u postupku uskladivanja poslovanja
drustava za dobrovoljno penzijsko osiguranje sa novim zakonom?

U slu€aju raskida ugovora o dobrovoljnom penzijskom osiguranju od strane poslodavca, akumulirana
sredstva na individualnim ra¢unima, obracunata pod uslovima pod kojima je ugovor zakljucen, isplacuju se
zaposlenima koji su osigurana lica, bez obzira na godine zivota.

Ko se brine da sve funkcioniSe kako treba?

Kao $to je ve¢ pomenuto, Narodna banka Srbije je odgovorna za pracenje, regulisanje i nadzor delatnosti
dobrovoljnih penzijskih fondova. Ona ¢e nadgledati rad druStava za upravljanje proverom finansijskih i drugih
izvestaja, neposrednom kontrolom i izricanjem mera.

Zasto ima toliko institucija?

Osnovni razlog za to jeste maksimalna zastita sredstava na racunu. Fond je odvojen od drustva koje njime
upravlja zbog toga da ukoliko drustvo propadne sredstva ostanu nedirnuta. Kastodi banka je takode
odvojena institucija da bi se odvojila imovina fonda od imovine drustva za upravljanje, ¢ime se podsti¢e veca
sigurnost imovine fonda i realno, to jest trziSno vrednovanje imovine fonda, a takode se spre€ava i moguca
Zloupotreba.



