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Osnovni podaci o Drustvu za upravljanje i Fondu

Naziv dobrovoljnog penzijskog fonda (v daljem tekstu: Fond) i njegov
logo: cgg -
Raiffeisen FUTURE Dobrovoljni penzijski fond x l;‘:;;.ﬁ;;;n

Poslovno ime Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (u
daljem tekstu Drustvo):

Raiffeisen FUTURE a.d. Beograd, Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom.

Sediste Drustva:
Beograd, Srbija
Bulevar Zorana Dindié¢a 64aq,

11070 Novi Beograd
Internet adresa Drustva: www.raiffeisenfuture.rs

Registracioni broj Drustva:
Drusivo je registrovano dana 23. novembra 2006. godine i upisano u Agenciji za privredne

registre pod brojem BD 194119/2006.
Matiéni broj Drustva: 20223243

Broj i datum resenja NBS o davanju dozvole za upravljanje Fondom:
10176 od 16.11.2006. godine

Datum poéetka poslovanja Fonda (datum objavljivanja prve vrednosti 1J):
03.01.2007. godine

Broj telefona i telefaksa korisni¢kog servisa:
Tel: +381 11 220-7180
Faks: +381 112207186

Akcionari Drustva:
Raiffeisen banka a.d., Beograd, Bulevar Zorana Dindi¢a 64a, Novi Beograd

Osnovni kapital Drustva na dan 31.12.2008. godine iznosi  RSD
156.560.000,00

Kapital Drustva na dan 31.12.2008. godine iznosi RSD 126.274.559,48
Drusivo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da novéani kapital Drustva uvek bude u
visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti 1.000.000 (jedanmilion) evra.

Poslovno ime i sediste preduzeéa za reviziju koje vrsi eksternu reviziju
finansijskih izvestaja Drustva i Fonda:
KPMG d.o.0., Beograd, sa sedistem u Beogradu, Ul. Studentski trg br. 4.

Uvid u opsta akta Drustva i finansijske izvestaje:

Sva zainteresovana lica mogu izvrsiti uvid u opsta akfa Drustva u prostorijama Drustva
petkom u terminu 13 -16 &asova. Pravila poslovanja Drustva, bilans stanja, bilans uspeha i
bilans tokova gotovine, te odgovarajuéa midlienja revizora na finansijske izvestaje Drustva,
dostupni su svim licima na internet stranici Drustva www.raiffeisenfuture.rs, kao i u
sedistu Drutva.



Skraceni informativni prospekt

Mozete biti mladi bez novca
ali ne mozZete biti stari bez njega.

Tennessee Williams, pisac

Godina je samo broi,la cifra za dokumenta.
Covek ne moZe da penzionide svoje iskustvo.
Mora da ga koristi. Iskustvo postize bolje
rezultate sa manje energije i vremena.

Bernard M. Baruch, bivsi americki predsednik



Podaci o brokersko - dilerskom drustvu/ovlaséenoj banci:
Raiffeisen banka a.d. — Odeljenje za brokersko-dilerske poslove, Bulevar Zorana Dindi¢a

64a, 11070 Novi Beograd

Podaci o posrednicima Drustva:
Raiffeisen banka a.d., Bulevar Zorana Bindi¢a 64a 11070 Novi Beograd.

Vise informacija o mrezi filijala Posrednika-Raiffeisen banke a.d. mozete naéi na internet
stranici Drustva www.raiffeisenfuture.rs.

Drudtvo za upravljanje i posrednici mogu, posebnim ugovorom, angaZovati fizi¢ka lica
koja moraju posedovati dozvolu za obavljanje poslova pruzanja informacija o Elanstvu u
dobrovoljnom penzijskom fondu, podelu prospekata i druge radnje kojima se zainteresovana
lica informi$u o poslovanju u dobrovoljnom penzijskom fondu.

Drustvo, zakljuéno sa 31.05.2009. godine nema posrednike fizicka lica.

Poslovno ime i sediste kastodi banke:
UNICREDIT BANK SRBIJA A.D. BEOGRAD, Raji¢eva br. 27-29, Beograd

Organi Drustva i njihova ovlaséenja:

Skupstina Drustva

Direkfor Drudtva: Snezana Ristanovi¢

Izvrdni odbor Drudtva: Snezana Ristanovi¢ i Gordana Popovié

Direktor Drustva:
e  zastupa i predstavlja Drustvo;
daje i opoziva prokuru;
stara se o zakonitosti akata koje donosi Skupstina i Izvr3ni odbor;
utvrduje predloge akata o kojima odluéuje Skupstina i Izvrini odbor;
donosi Pravilnik o unutra3njoj organizaciji i sistematizaciji radnih mesta Drustva;
donosi Pravilnik o radu Drustva;
imenuje i razreava zaposlene sa posebnim ovla3éenjima i odgovornostima;
odluéuje o potrebi prijema, prijemu i rasporedivanju zaposlenih na radna mesta
i prestanku rada zaposlenih u skladu sa zakonom i aktima Drusiva;
odluéuje o zaradama i ostalim primanjima zaposlenih;
e iobavlja druge poslove koji nisu u nadleznosti Supstine i Izvr$nog odbora

Izvrini odbor Drustva:

e priprema predlog odluka za Skupstinu i izvrSava odluke Skupstine;

e donosi mere za koje je nadlezan za obezbedenje minimalnog kapitala Drustva,
u skladu sa zakonom, odnosno izraduje predlog mera za koje je nadlezna
Skupsting;

e donosi mere za koje je nadlezan za smanjenije izloZenosti riziku Drustva, ako
je ta izlozenost iznad zakonom dozvoljene, odnosno izraduje predlog mera za
koje je nadlezna Skupsting;

e podnosi Skupdtini izvestaj o rezultatima poslovanja Drustva najmanje jednom
godisnje i na zahtev Skupdtine;

e donosi opste akte Drustva koje ne donosi Skupstina i Direktor;

e stara se o pripremi godi$njeg racuna;

e priprema godidnje ra¢unovodstvene iskaze, izvedtaje o poslovaniu i
sprovodeniju poslovne politike Drustva;



e predlaze raspodelu dobiti;

e donosi investicione odluke, osim odluka o upravljanju imovinom fonda kojom
upravlja Drudtvo;

e donosi pravilnik o na&inu organizovanija informacionog sistema i obezbedenija
podataka u sistemu o polsovima i klijentima Drutva;

e donosi odluku o drugim vrstama naloga koje nisu potvrdene Pravilima
poslovanja Drudtva, izgledu obrazaca naloga, izmene i opoziva naloga, kao i
drugih obrazaca i standarda koje Drudtvo koristi u svom poslovanju;

e obavlja druge poslove utvrdene zakonom, Osniva&kim aktom, Statutom i drugim
aktima Drustva, kao i poslove koje mu odredi ili na njega prenese Skupstina
Drusiva.

Imovina Fonda

Imovina Fonda u svojini je Elanova Fonda, srazmerno njihovom udelu u imovini Fonda,
odvojena je od imovine Drustva i ne moze biti predmet prinudne naplate, zaloge, hipoteke,
ne moze se ukljuéiti u likvidacionu ili ste¢ajnu masu drudtva za upravljanje, kastodi banke
ili drugih lica, niti koristiti za izmirivanje obaveza &lana dobrovolinog penzijskog fonda i
drugih lica prema tre¢im licima.

Uplata penzijskog doprinosa

Penzijski doprinos u Fond upladuje:

e fizicko lice - &lan Fonda, ili drugo lice za radun tog fizickog lica;

e poslodavac, uime i za raéun zaposlenog, u skladu sa ugovorom o &lanstvu izmedu
¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda i drustva za upravljanje (administrativna
zabrana);

e poslodavac koji organizuje penzijski plan, u svoje ime i za raéun zaposlenog,
odnosno ¢&lana sindikata, u skladu sa penzijskim planom.

Sredstva su nasledna i u perodu uplate i u periodu isplate. Zakonsko pravo svakog élana

Fonda je da imenuje korisnike/naslednike akumuliranih sredstava na liénom raéunu u Fondu
a ukoliko ih ne imenuje, sredstva nasleduju zakonski nasledhici.

Naknade i troskovi

Clanovima Fonda Druitvo naplaéuje naknadu za usluge u skladu sa Pravilnikom o tarifi
Drustva, i to:

1. naknadu pri uplati penzijskih doprinosa za:

Fizicka lica

Iznos uplate Naknada
do 100.000,00 dinara 3,00% od vrednosti izvriene uplate
od 100.001,00 dinara do 500.000,00 dinara 2,75% od vrednosti izvrsene uplate

od 500.001,00 dinara do 1.000.000,00 dinara 2,50% od vrednosti izvriene uplate
1.000.001,00 dinara i vise 2,25% od vrednosti izvrsene uplate



Organizatore penzijskog plana kod uplate penzijskih doprinosa

Iznos uplate Naknada

do 1.000.000,00 dinara 3.00% od vrednosti izvriene uplate
1.000.001,00 dinara do 2.000.000,00 dinara 2,80% od vrednosti izvriene uplate
2.000.001,00 dinara do 5.000.000,00 dinara 2,50% od vrednosti izvriene uplate
5.000.001,00 dinara do 8.000.000,00 dinara 2,30% od vrednosti izvriene uplate
8.000.001,00 dinara i vise 2,00% od vrednosti izvriene uplate

2. naknadu za upravljanje Fondom*: 2% godisnje od vrednosti imovine Fonda
(obragunava se svakodnevno, a naplaéuje mese&no);

3. naknadu za troskove prenosa raduna Fonda u fond kojim upravlja drugo drustvo za
upravljanje fondom (obragunava se kao umanienje tih sredstava za iznos stvarnih

troskova Drustva).

Pored navedenih naknada i trodkova, €lan Fonda je u obavezi da Druitvu nadoknadi trosko-
ve u vezi sa dodamim zahtevima koji se odnose na naéin i rokove obavestavanja o stanju
na individualnom racunu.

* U cilju boljeg razumevanja naknade za upravljanie isti¢emo da je vrednost investicione jedinice fonda
iskazana nakon odbijanja naknade za upravljanje fondom.

Minimalni iznos penzijskih doprinosa u dinarima

Minimalni iznos za uplatu penzijskog doprinosa u Fond je 1.000,00 dinara (hiljadu
dinara).

Poreski tretman

Poreski tretman obveznika uplate i Elanova Fonda prepoznaje dva osnova za plaéanje
poreza i to:

Uplata penzijskog doprinosa

Povla&enje akumuliranih sredstava

1. Uplata penzijskog doprinosa

e Uplata penzijskog doprinosa od strane poslodavea /organizatora penzijskog
plana u dobrovoline penzijske fondove i penzijske planove oslobodena je
pla¢anja poreza na dohodak gradana i doprinosa za obavezno socijalno
osiguranje za iznose do 3.528,00 dinara*;

e Uplata penzijskog doprinosa u dobrovoljne penzijske fondove koje poslodavac
obustavlja i pla¢a iz zarade zaposlenog - &lana dobrovolinog penzijskog
fonda (administrativna zabrana) oslobodeno je plaé¢anja poreza na dohodak
gradana za iznose do 3.528,00 dinara.

*Maksimalni neoporezivi iznos doprinosa jednom godi3nje uskladuje se s rastom cena na
malo (U januaru tekuée godine).

2. Povlaéenje akumuliranih sredstava
e Kapitalnim dobitkom smatra se razlika izmedu akumuliranih sredstava
povuéenih jednokratnom isplatom, programiranom isplatom ili kupovinom
anviteta iz Fonda i visine uplaéenog penzijskog doprinosa uveéanog indeksom
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Sta inaée rade bastovani kad se
penzionisu?

Bob Monkhouse, glumac
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Penzija je period u Zivotu kad vreme vise
ne znaci novac.

Nepoznati autor




rasta cena na malo prema podacima republickog organa nadleznog za
poslove statistike od dana sticanja do dana povlagenija, i oporezuje se po
stopi od 20% od tako ostvarenog dobitka.

e Prenos raduna iz postojeéeg u drugi dobrovoljni penzijski fond ne smatra se
kapitalnim dobitkom i ne oporezuije se.

e Povlagenje akumuliranih sredstava po osnovu udela &lana Fonda radi ulaganja
u kupovinu anuiteta u drustvu za osiguranje oslobada se poreza na kapitalni

dobitak;

Povlaéenje akumuliranih sredstava

Pravo ¢&lana Fonda na povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima stice se sa
navriene 53 godine Zivota*.
Akumulirana sredstva mogu se povuéi, u skladu sa zakonom:

e jednokratnom isplatom,

e programiranom isplatom,

e kupovinom anuiteta ili

e kombinacijom ovih nagina.

Programirane isplate se vrie na osnovu posebnog ugovora koji se zakljuéuje izmedu &lana
Fonda i Drustva. Programirane isplate se mogu ugovoriti u broju investicionih jedinica ili u
dinarskom iznosu. Clan fonda odreduje visinu i dinamiku isplata i one se mogu menijati na
zahtev &lana fonda. Izuzetno, pravo na povlagenje i raspolaganje akumuliranih sredstava
moze se ostvariti i pre navriene 53 godine Zivota u sluaju:

e vanrednih troskova le¢enja (trodkovi neophodnog legenja i troskovi nabavke
neophodnih lekova, medicinskih sredstava i medicinsko-tehnickih pomagala,
na osnovu struénog mislienja fri lekara odgovarajuée specijalnosti referentne
zdravstvene ustanove) ili

e trajne nesposobnosti za rad (kad kod ¢&lana Fonda, prema nalazu organa
vedtaéenja nadleznog republickog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranie,
postoji potpuni gubitak radne sposobnosti).

*Povlagenie i raspolaganje akumuliranim sredstvima &lan Fonda mora zapogeti najkasnije
sa navrienih 70 godina Zivota.

Raskid ugovora o clanstvu

Pravo na raskid ugovora o &lanstvu obe ugovorne strane (Drudtvo i Elan Fonda) ostvaruju u
skladu sa opstim pravilima ugovornog prava Zakona o obligacionim odnosima. Ugovor o
&lanstvu se redovno raskida:

e jednokratnom isplatom;

e  ofpocinjanjem programiranih isplata u skladu sa Ugovorom o programiranim

isplatama;

e prenosom ra¢una na drugo drudtvo za upravljanje;

e kupovinom anuiteta;

e usluaju smrti &lana Fonda.

Ugovor se moze raskinuti jednostrano u sluaju neslaganja élana Fonda s izmenama
prospekta dobrovoljnog penzijskog fonda.Ako obveznik uplate, odnosno élan Fonda
prestane da vrii uplate doprinosa, ugovor o Elanstvu se ne raskida i &lan zadrzava svojstvo
¢lana Fonda.



Prenos sredstava:

Clan fonda moze prenosm svoja sredstva iz jednog u drugi fond, bez
ikakvih ograniéenja ili naknada od strane Drustva. €lan fonda plaéa
stvarne troskove prenosa (provizija kastodi banke).

Drustvo za upravljanje u &iji fond &lan prenosi sredstva (Drustvo primalac) je duzno da
&lanu obezbedi Zahtev za prenos sredstava i u roku od 5 radnih dana da prosledi potpisan
zahtev Drustvu kod koga je racun &lana. Drustvo iz koga se sredstva prenose (Drustvo
uplatilac) duzno je da po prijemu potpisanog zahteva i ugovora o prenosu, prenese
sredstva na novi raéun &lana u roku od 15 dana.

Prenos se smatra zavrienim danom prenosa sredstava iz drugog fonda.

Objavljivanje podataka o vrednosti investicionih jedinica
Podaci o vrednosti investicionih jedinica objavljuju se svakodnevno na sledeéi nagin:

e u dnevnom listu ,Politika”;

. na infernet stranici Drustva: www.raiffeisenfuture.rs

e na internet stranici Narodne banke Srbije: www.nbs.rs -> Penzijski fondovi ->
FONDex i vrednosti investicionih jedinica DPF

Aspekti investicione politike Fonda i pravila upravijanja
rizicima

Dobrovoljni penzijski fondovi su oformljeni kako bi se gradanima omoguéilo da dopune
drzavnu penziju i osiguraju primanja u starosti.

Cilj Drustva je da organizuje i upravlja dobrovoljnim penzijskim fondom kako bi ostvarilo
optimalne prinose na imovinu Fonda i tako obezbedilo 3to sigumiju budu¢nost svojim
&lanovima. Clan Fonda se postaje potpisivanjem ugovora o &lanstvu.

Investiciona politika Drustva se definie i sprovodi u skladu sa zakonom a u cilju optimizacije
portfolija.

Sve odluke o ulaganju imovine Fonda donosi portfolio menadzer koji upravlja Fondom.
Odluku o promeni investicione politike donosi direktor Drustva, izmenom prospekta
dobrovoljnog penzijskog fonda &ija se investiciona politika menja, uz prethodnu saglasnost
osnivaca Drusiva.

O promenama investicione politike Drustvo obavestava €&lanove Fonda objavljivanjem
izmenjenog feksta prospekta dobrovolinog penzijskog fonda. lzmenjena investiciona
politika dostavlja se &lanovima Fonda a primenjuje 30 (trideset) dana po dostavljanju
obavestenija.

Rizici

Rizik nikada nije moguée u potpunosti izbedi, ali ga je moguée svesti na najmanju moguéu
meru zahvaljujuéi kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom. Drustvo ée u svom poslovaniju
omoguéiti efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu rizika kao i upravljanije istim. Drustvo
se susrece sa sledecim rizicima: trzidnim rizikom koji obuhvata rizik kamatnih stopa, rizik
promena u cenama hartija od vrednosti i nepokretnostima i valutni rizik, rizikom likvidnosti,
rizikom uskladenosti poslovanja s propisima i operativnim rizikom.



Ograniéenja uvlaganja

Imovina Fonda se ulaze u skladu sa Zakonom i kriterijumima koje propisuje NBS:

Duznicke hartije od vrednosti Ogranicenie ulaganja
koje izdaju NBS, RS i pravna lica uz garanciju RS 100,00%
koje izdaju jedinice teritorijalne autonomiie i lokalne samouprave u RS 20,00%
koje izdaju pravna lica sa sedidtem u Republici Srbiji 20,00%
hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije 30,00%
Depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem u Republici Srbiji 20,00%

Vlasni¢ke hartije od vrednosti

akeije pravnih lica sa sedidtem u RS koje su listirane na listingu A
Beogradske berze

40,00%

akcije pravnih lica sa sedistem u RS koje nisu listirane na listingu A

Beogradske berze 10,00%

Inostrane hartije od vrednosti

duznicke hartije od vrednosti koje izdaju strane drzave, medunarodne
finansijske institucije i pravna lica sa sedistem v drzavama &lanicama
Evropske unije, odnosno Organizacije za ekonomsku saradniju i razvoj
(OECD); akcije pravnih lica sa sedistem u drzavama ¢lanicama Evropske
unije, odnosno OECD-a; depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem
u drzavama €lanicama Evropske unije, odnosno OECD-a

10,00%

Nepokretnosti koje se nalaze na teritoriji RS ukupno 15%
u jednu nepokretnost 5%
Novéani depoziti kod banaka 5,00%

Finansijski derivati nije dozvoljeno ulaganije

Vrednost imovine Fonda:

Neto vrednost imovine Fonda na dan 31.05.2009. godine
481.021.744,13 dinara.

Ukupna vrednost imovine Fonda na dan 31.05.2009. godine
481.968.624,43 dinara.
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Struktura imovine Fonda na dan 31.05.2009. godine

Obveznice Republike Srbije:

Serija A2010 - Beogradska berza — 6,20%
Serija A2011 - Beogradska berza — 0,84%
Serija A2012 - Beogradska berza — 1,49%
Investiciono ograniéenje ulaganja u obveznice Republike Srbije — 100%

Drzavni zapisi Republike Srbije - 75,52%
Investiciono ograni¢enije ulaganja u drzavne zapise Republike Srbije - 100%

Novéani depozit kod Raiffeisen banke a.d.Beograd - 3,99%
Nov¢ani depozit kod UniCredit Bank Srbija a.d - 0,83%
Investiciono ograni¢enije ulaganja u novéane depozite — 5,00%

Sredstva na raéunima kod UniCredit bank Srbija a.d. Beograd:
sredstva na raéunu Fonda - 3,16%

sredstva na deviznom ragunu za kupovinu obveznica - 5,80%

kamate i potrazivanja Fonda u dinarima - 0,09%

kamate i potrazivanja Fonda u eurima - 2,08%

Zapisi trezora - RSD 75,52%
Kamate i potrazivanja - EUR 2,08%
Kamate i potrazivanja - RSD 0,09%

. Orogeni depozit 4,82%
Obveznice - EUR 8,53%
Nov&ana sredstva na racunu 316%
fonda - RSD '

Sredstva na deviznom radunu 5 gog,
fonda za kupovinu obveznica '



Ostvareni neto prinosi* Fonda v 2007, 2008. i Q1 2009.
godine:

Neto prinosi Fonda od poéetka poslovanja:

2007 2008 2009
Ql Q2 Q3 Q4 Ql

03.01.07.- 03.01.07.- 03.01.07.- 03.01.07.- 03.01.07.-
31.03.08 30.06.08 30.09.08 31.12.08 31.03.09

14,27% 13,06% 11,56% 12,04% 12,42%

Neto prinosi Fonda za poslednjih dvanaest meseci:
2007 2008 2009
Ql Q2 Q3 Q4 Ql

01.04.07.- 02.07.07- 01.10.07- 03.01.08.- 01.04.08.-
31.03.08 30.06.08 30.09.08 31.12.08  31.03.09.

10,13% 10,51% 5,75% 4,90% 10,27%

PRETHODNO OSTVARENI PRINOSI NE PREDSTAVLIAJU GARANCLJU BUDUCIH
REZULTATA. BUDUCI PRINOSI MOGU BITI VISI ILI NIZI OD RANIJIH.

*Zakonska obaveza drustva je da kvartalno objavljuje ostavrene prinose fonda i to:
e prinos od pocetka poslovanja do dana objavijivanja i
e prinos za poslednjih dvanaest meseci do dana objavljivanja.
Drustvo objavljuje ostvarene prinose Fonda u dnevnom listu Politika i na svojoj internet
stranici.
Direktor Drustva:
Snezana Ristanovié

‘f//zu:zwaéuf‘
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www.raiffeisenfuture.rs
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Kljuéna stvar u penziji je naéi radost u
sitnim zadovoljstvima

Susan Miller, glumica

Kad ste u penziji, razmisljajte i radite kao
da ste na posly, kad ste na poslu, malo
razmisljajte i radite kao da ste u penziji

Nepoznati autor
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