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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Clanovima Dobrovoljnog penzijskog fonda NLB Nova Penzija, Beograd

lzvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Dobrovoljnog penzijskog fonda NLB Nova Penzija,
Beograd (u daljem tekstu ,Fond”) koji ukljutuju bilans stanja — Izvestaj o neto imovini sa
stanjem na dan 31. decembra 2007. godine i bilans uspeha, izvestaj o promenama na neto
imovini za period od 16. februara do 31. decembra 2007. godine, pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i drugih napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovornost Rukovodstva za Finansijske Izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Srbije, Zakonom o
dobrevoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima Narodne Banke
Srbije. Ova odgovornost ukljuuje osmisljavanje, uspostavijanje i funkcionisanje internih
<onlrola relevantnih za sastavijanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja
ncii ne sadrze materijalno znacajno pogre$no prikazivanje, nastalo usled pronevere li
graske, izbor i primenu acekvatnih ragunovodstvenih politika i sacinjavanje
reluncvodstvenih procena prihvatijivin u datim okolnostima.

Odgovornost Revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvréene revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim
izvestajima. Reviziju finansijskih izvestaja izvrdili smo u skladu sa Medunarodnim
standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da postupamo u skladu sa nadelima
profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo reviziju na naéin koji nam omoguéava da
steknemo razumno uverenje da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajno pogresno
prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenu postupaka radi pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima sadrzanim u finansijskim izvestajima. lzbor postupaka zavisi od
revizorskog prosudivanja, ukljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijaino znacajnog
pogresnog prikazivanja u finansijskim izvestajima, nastalog usled pronevere ili greSke. Pri
proceni ovih rizika, revizor ceni interne kontrole relevantne za sastavijanje i realno i
objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Fonda u ciliu izbora adekvatnih revizijskih
postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izraZavanja misljenja o delotvornosti
internih  kontrola Fonda. Revizija takode obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivost. raunovodstvenih  procena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocenu opsteg prikaza finansijskih izvestaja.

Verujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za
izrazavanje misljenja.
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Misljenje

Prema nasem miSlienju, prilozeni finansijski izvestaji u svim materijalno znacajnim
aspektima prikazuju realno i objektivno finansijsko stanje Dobrovoljnog penzijskog fonda
NLB Nova Penzija, Becgrad sa stanjem na dan 31. decembra 2007. godine, rezultate
njegovog poslovanja i promenama na neto imovini za period od 16. februara do 31.
decembra 2007. godine, u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije,
Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i propisima Narodne

Banke Srbije.
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Popunjava drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

| 20255242 | | 66020 ] [
Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Narodna banka Srbije
5 N )
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv drustva za upravijanje fondom:

DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND NOVA PENZIJA

Sediste ( mesto; ulica i broj ) : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 165 V

Naziv drustva za upravljanje fondom : /\/L/&

Registarski broj fonda:

MNOVA  PENIIA A DEQGLAD

o000 Y59

BILANS STANJA - IZVESTAJ O NETO IMOVINI
na dan 31.12.2007. godine_

u hiljadama dinara

mﬁgg’gg’;‘pa POZICIJA AOP Napomena Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
IMOVINA
10 Gotovina 101 6 13883
11 Potrazivanja od drustva za upravijanje fondom 102 ;5 6
12 Druga potrazivanja 103 X 6
200 205,210,211 | Hee o0 wearost medunaadr frarsihn | 104 | g
204, 205, 206, 212 c?rté?g\:/kae hartije od vrednosti privrednih 105
202, 213 Depozitne potvrde 106
207,214 Akcije 107 40 5102
201 Depoziti kod banaka 108 Vi 950
208 Nepokretnosti 109
UKUPNA IMOVINA (od 101 do 109) 110 23488
OBAVEZE
30 Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom | 201 f,? 198
31 Druge obaveze iz poslovanja 202
4 Obaveze po osnovu clanstva 203
UKUPNE OBAVEZE (od 201 do 203) 204 198
NETO IMOVINA
800 Neto uplate 205 1D 23490
801 Dobit tekuce godine 206
802 Dobit ranijih godina 207
803 Gubitak tekuce godine 208 14 200
804 Gubitak ranijih godina 209
SVEGA NETO IMOVINA RASPOLOZIVA ZA 210 23290
PENZME (205 + 206 + 207 - 208 - 209)
U Zw} /AW dana 34 03. 20 0% godine .,
Lice odgovorno za sastavljanje \ onski zastupnik drustva

Overa prijema NBS

finansijskog izvestaja

o lury

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni glasnik RS" br.

15/2007 )

Parametri od :

14.01.2008

92076-32400-85470




Popunjava drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

20255242 | [ 66020 ] |

Maticni broj Sifra delatnosti PiB

Popunjava Narodna banka Srbije

[21lo]lo][o] o ][]
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv drustva za upravijanje fondom: DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND NOVA PENZIJA

Sediste ( mesto; ulica i broj ) : NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 165 V

Naziv drustva za upravljanje fondom : /VC@ /\/O\//f f’(’ﬂ/] 1A /h) éﬁ? CELAD
Registarski broj fonda: 4 Neo Y59

BILANS USPEHA
u periodu od 01.01. do 31.12.2007.godine

- u hilladama dinara

Racun POZICIJA ACP Napomena Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
602 Dobici od prodaje hartija od vrednosti 301 /7 6— 13
502 Gubici od prodaje hartija od vrednosti 302 /76 209
Dobici od uskladjivanja vrednosti hartija od
603 vrednosti 303 / 7 1776
Gubici od uskladjivanja vrednosti hartija od
503 vrednosti 304 7 f 1863
604 Pozitivne kursne razlike 305 4 9 703
504 Negativne kursne razlike 306 2 O 686
605 Dobici od prodaje nepokretnosti 307
505 Gubici od prodaje nepokretnosti 308
606 Dobici od uskladjivanja vrednosti nepokretnosti | 309
506 Gubici od uskladjivanja vrednosti nepokretnosti| 310
600 Prihodi od kamata 311 Y 1 163
601 Prihodi od dividendi 312
607 Prihodi od zakupa 313
609 Drugi prihodi 314
Troskovi naknada drustvu za upravijanje
500 fondom 315 927 Z 7
501 Troskovi usluga clanovima fonda 316
509 Drugi rashodi 317
Dobit
(301+303+305+307+309+311+312+313+314 - 318
302-304-306-308-310-315-316-317)
Gubitak
(302+304+306+308+310+315+316+317 -301- 319 200

303-305-307-309-311-312-313-314)

U f?&}//f)d/(%}’ dana 3/ 03. .20 0? . goglirie- "

Overa prijema NBS

Lice odgovorno za sastavljanje // 4

finansijskog izvestaja

mﬁg

za upravlj

- {\"e, Zakonski zastupnik drustva

anje fondom
j

OBRAZAC PROPISAN : Pravilnikom o sadrza

15/2007 )

v

ju i formi obrazaca finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda ("Sluzbeni glasnik RS” br.

Parametri od :

14.01.2008 92076-32400-85470




Popunjava drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

20255242 | { 66020

il L

Maticni broj Sifra delatnosti

PiB

Popunjava Narodna banka Srbije

[z]le]lelo]e]o]fi]

123 19
Vrsta posla

20 21 22 23 24

25 26

Naziv drustva za upravljanje fondom:
Sediste ( mesto; ulica i broj ) :
Naziv drustva za upravijanje fondom :

DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND NOVA PENZIJA

NOVI BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPINA 165 V
NCD NOVA PENR I AD  HEOGEAD

Registarski broj fonda: 4 000 Y89

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

u periodu od 01.01.

do 31

.12.2007. godine

- U hilladama dinara

Klasa racuna, racun POZICIJA AOP Napomena Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5 ¢]
8 Neto imovina na dan 1. januara 401

801 Dobit tekuce godine 402
803 Gubitak tekuce godine 403 ,/[/ 200
410 Uplate clanova 404 / ) 3066
411 Uplate poslodavaca 405 /ﬁ 20474
Uplate drugih fondova po osnovu promene
412 clanstva 406
413 Nerasporedje uplate 407
400 Programirane isplate 408
401 Isplate drustvima za osiguranje 409
402 Jednokratne isplate 410
Isplate drugim fondovima po osnovu promene
403 clanstva 411 / b 50
Neto povecanje neto imovine (402-
403+404+405+406+407-408-409-410-411) 412 23290
Neto smanjenje neto imovine (403-402-404- 413
405-406-407+408+409+410+411)
21%()) imovina na dan 31. decembra (401+412- 414 23290
U U€PI ALY 3402 3 OF. cosine
. dana ) - .20 - . godine \\

Overa prijema NBS

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

OBRAZAC PROPISAN :
15/2007 )

A
Zako‘nski zastupnik drustva
y{% za upravl;anje fondom

o

=7

Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda ("Siuzbeni glasnik RS" br.

Parametri od :

14.01.2008

92076-32400-85470




DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND NOVA PENZIJA BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2007.



Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

1. Osnovne informacije o Fondu

Dobrovoljni penzijski Fond Nova Penzija Beograd (u daljem tekstu Fond), osnovan je od
strane NLB Nova penzija a.d. Beograd, drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom (u daljem tekstu Drustvo). Dozvola za organizovanje Dobrovoljnog penzijskog fonda
Nova Penzija, Beograd, dobijena je od strane Narodne banke reSenjem G-br. 3239 od
16.02.2007. godine. Broj Fonda u registru dobrovoljnih penzijskih fondova NBS je 1000459

Organizovanje i upravljanje Fondom je iskljuéiva nadleznost Drustva, u skladu sa odlukom o
organizovanju dobrovoljnog penzijskog fonda koju donosi Upravni odbor Drustva, u skladu
sa odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima
(Sl.glasnik 85/2005), (u daljem testu: Zakon).

Puno poslovno ime Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom je:

NLB Nova Penzija a.d., drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom,
Beograd.

Sediste Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihajla Pupina 165 v.

Drustvo je upisano u registar Agencije za privredne registre Republike Srbije 20.02.2007.
godine, broj Resenja je BD. 5694/2007

Maticni broj Drustva je 20255242
PIB Drustva je 104848163

Poslovi koje obavlja Drustvo, u skladu sa Zakonom. Odlukom o osnivanju i Pravilima
poslovanja su:

s organizovanje i upravijanje Fondom,

e donoSenje investicionih odluka,

¢ obavljanje administrativnih poslova i aktivnosti,

* obavljanje marketinskih poslova i aktivnosti,

e obavljanje drugih poslova u skladu sa Zakonom.
Osnovna nacela na kojima se zasniva rad Fonda kojim upravlja Drustvo su:

e dobrovoljnost ¢lanstva,

¢ raspodela rizika ulaganja,

¢ ravnopravnost ¢lanova,

¢ Jjavnostrada,

e akumulacija sredstava.

Dobrovoljni penzijski fond predstavlja instituciju kolektivhnog investiranja u okviru koje se
prikuplja i ulaze penzijski doprinos u razli¢ite vrste imovine sa ciliem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja. Dobrovoljni penzijski fond Jeste fond posebne vrste, bez svojstva
pravnog lica.

Imovina Fonda je u svojini &lanova Fonda, srazmerno njthovom udelu u imovini Fonda.
Imovina Fonda je odvojena od imovine Drustva.

Poslovanje Fonda se zasniva na odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima (Sluzbeni glasnik 85/2005), podzakonskim aktima (odluke Narodne
banke Srbije), kao i internim pravilima poslovanja koja su bazirana na ovim zakgnskim
propisima u formi prospekta Fonda za koji je dobijena saglasnost Narodne banke Srbije.



Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

Drustvo je zakljucilo Ugovor sa kastodi bankom o obavljanju kastodi usluga za Fond.
Poslovno ime i sediste kastodi banke je:

Unicredit banka ad Beograd, Rajiéeva 27-29, 11000 Beograd.

Broj raCuna kod kastodi banke na kome se vodi imovina Fonda je: 170-0000000104440-04.

Drustvo za svakog ¢lana Fonda koji ima zaklju¢en Ugovor o ¢lanstvu u Fondu, odnosno
zaklju¢en Ugovor o penzijskom planu, otvara i vodi individualni raéun.

NovCana sredstva kojima fond raspolaze prikupljaju se uplatom penzijskih doprinosa koja u
Fond uplaéuje obveznik uplate. On sam utvrduje visinu ovih doprinosa (ali taj iznos ne moze
biti manji od 1.000,00 din). Clan Fonda, odnosno obveznik uplate pla¢a penzijski doprinos i
naknade Drustvu predvidene Ugovorom o &lanstvu. Obveznik uplate moze biti domade i
strano pravno i fiziCko lice koje za ragun ¢lana Fonda placa penzijski doprinos.

Penzijski doprinos u Fond moze uplacivati:
* fiziCko ili drugo lice za raéun fiziékog lica,
* organizator, u svoje ime i za ra¢un zaposlenog, odnosno ¢&lana sindikata, u skiadu sa
penzijskim planom,
* poslodavac, uime i za raéun zaposlenog u skladu sa ugovorom o &lanstvu.
Uplaceni penzijski doprinos konvertuje se u investicione jedinice.

Drustvo donosi investicione odluke saglasno Zakonu i investicionoj politici. Investicione
odluke donosi i operativno sprovodi investicioni odbor Drustva. Investicione odluke donose
se na osnovu kvantitativnih i kvalitativnih analiza trzista kapitala, saglasno nacelima ulaganja
imovine dobrovoljnog penzijskog fonda na osnovu strategija, koju definiSe uprava drustva,
kroz godisnje planove investiranja, a sve u skladu sa zakonskim ograni¢enjima.

Imovina dobrovoljnog penzijskog fonda ulaze se sa ciliem povecanja ukupnog prinosa u
korist Clanova dobrovoljnog penzijskog fonda u skladu sa sledeéim nacelima:

* nacelo sigurnosti imovine dobrovoljnog penzijskog Fonda (ulaganjem u hartije od
vrednosti izdavalaca sa visokim kreditnim rejtingom);

* nacelo diversifikacije portfolia (ulaganjem u hartije od vrednosti koje se razlikuju
prema vrsti i izdavaocima, kao i prema dr. obelezjima);

¢ nacelo odrzavanja odgovarajuce likvidnosti (ulaganjem u hartije od vrednosti koje je
moguce brzo i efikasno kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj ceni).

Pravo Clana Fonda odnosno penzijskog plana na povlacenje 1 raspolaganje akumuliranim
sredstvima stice se sa 53 godine Zivota (osim u izuzetnim sluCajevima, definisanim
Zakonom).

Akumulirana sredstva mogu se povuéi na jedan od sledeéih nacina:
* opcijom jednokratne isplate
e opcijom programirane isplate
s opcijom kupovine anuiteta
* kombinovanom opcijom, tj. kombinacijom prethodne tri opcije.

Povlacenje akumuliranih sredstava é&lan Fonda mora zapoCeti najkasnije sa navréenih 70
godina Zivota. 5



Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

Poreski tretman Fonda

Dobrovoljni penzijski Fond nije pravno lice pa tako nije obveznik ni poreza na dobit niti
poreza na dodatu vrednost.

Osnovica doprinosa za zaposlene i za poslodavce jeste i penzijski doprinos u dobrovoljni
penzijski Fond koji poslodavac placa na teret sopstvenih sredstava za zaposlene - ¢lanove
dobrovolinog penzijskog fonda, iznad iznosa od 3.000 dinara meseéno. Ne pla¢a se porez
na zarade na penzijski doprinos u dobrovoljni penzijski fond koji poslodavac placa na teret
sopstvenih sredstava za zaposlene i obustavlja i pla¢a iz zarade zaposlenog - &lana
dobrovoljnog penzijskog Fonda, ukupno najvise do 3.000 din meseéno.

Kapitalnim dobitkom se smatra onaj deo razlike izmedu akumuliranih sredstava povucéenih
jednokratnom isplatom, programiranom isplatom iz dobrovoljnog penzijskog Fonda i visine
uplacenog penzijskog doprinosa. Porez na kapitaini dobitak raduna se po stopi od 20%.
Prenos racuna iz postojeceg u drugi dobrovoljni penzijski fond, ne smatra se kapitalnim
dobitkom.

2. Pregled znacajnih raéunovodstvenih politika

Osnovne raunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su primenjene na tekuéu 2007 godinu. S obzirom
da je Fond osnovan i poéeo sa radom u 2007. godini, ne postoje uporedni podaci za
prethodnu godinu za period januar — decembar 2006. godine.

3. Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

lzuzev kako je navedeno niZe, finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izvestaji su
sastavljeni prema konceptu istorijskih trodkova modifikovanom za revalorizaciju finansijskih
sredstava i obaveza ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.

Ovi finansijski izvestaji sastavijeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji koji
zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSF! kao i Zakonom o
doborvoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,Sluzbeni glasnik RS* 85/2005),
Odlukama i Uredbama Narodne banke Srbije kojima se reguluse finansijsko poslovanje i
izvestavanje, i ratunovodstvenom regulativnom Ministarstva finansija Republike Srbije.

Godisnji finansijski izvestaji Fonda za 2007. godinu prikazani su u formatu propisanom
Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini ratuna u kontnom okviru za dobrovoline penzijske
fondove i Pravilnikom o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja dobrovoljnih
penzijskih fondova. (,Sluzbeni glasnik RS* 15/2007). Racunovodstvene politike primenjene u
sacinjavanju ovih finansijskih izvestaja obrazlozene su u Napomeni 4.

a)  Standardi, dopune i tumacenja standarda vazeéi u 2007. godini
i usvojeni od strane Fonda

MSFI 7, Finansijski instrumenti: -Obelodanjivanja“, i komplementarne izmene MRS 1
,Prikazivanje finansijskih izvestaja“ - obelodanjivanje promena na Kapitalu, uvodi zahtev za
novim obelodanjivanjima finansijskih instrumenata i ne utiée na Klasifikaciju i vrednovanje
finansijskih instrumenata Fonda.



Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

IFRIC 8, ,Delokrug MSF!I 2, zahteva razmatranje transakcija koje ukljuéuju izdavanje
vlasnickih instrumenata, gde je primijena identifikovana nadoknada manja od fer vrednosti
izdatog vlasni¢kog instrumenta, da bi se utvrdilo da i spada ili ne spada u delokrug MSFI 2.
Ovaj standard nema uticaja na finansijske izvestaje Fonda.

IFRIC 10, ,Periodi¢no finansijsko izvestavanje i obezvredenje®, zabranjuje da gubici po
osnovu obezvredenja priznati u periodi¢nim obradunima za goodwill, ulaganja u viasnicke
instrumente i ulaganja u finansijska sredstva koja se iskazuju po nabavnoj vrednosti budu
ukinuti u narednom bilansu stanja. Ovaj standard nema uticaja na finansijske izvestaje
Fonda.

b)  Tumacenja koja su usvojena od strane Fonda pre njihovog stupanja na snagu

IFRIC 11, MSFI 2 — Transakcije sa akcijama Grupe i sa otkuplienim sopstvenim akcijama”
usvojen je ranije u 2007. godini. IFRIC 11 daje smernice u pogledu pitanja da li transakcije
placanja akcijama, koje ukljuéuju otkupliene sopstvene akcije, ili akcije Fonda unutar Grupe
(npr. opcija placanja akcijama matiénog preduzeca) treba raunovodstveno obuhvatiti u
pojedinacnim finansijskim izvestajima maticnog preduzeca i njegovih zavisnih preduzeéa
kao placanje instrumentima kapitala ili kao gotovinsko placanje u pojedina¢nim izvestajima
maticne kompanije i Grupe. Ovo tumaé&enje nema uticaja na finansijske izvestaje Fonda.

¢)  Standardi, dopune i tumacenja vazeci u 2007. godini, ali nisu relevantni za Fond
Nize navedeni standardi, dopune i tumacenja su obavezni za primenu u obradunskim

periodima koji pocinju na dan ili posle 1. januara 2007. godine, ali nisu relevantni za
poslovanje Fonda:

. MSFI 4, ,Ugovori o osiguranju’,

. IFRIC 7, ,Primena koncepta preraduna prema MRS 29, Finansijsko izvestavanje u
hiperinflatornim privredama”: i
. IFRIC 9, ,Ponovna procena ugradenih derivata®.

d)  Standardi, dopune i tumacenja postojecih standarda koji nisu stupili na snagu i koji nisu
ranije usvojeni od strane Fonda

Nize navedeni standardi, dopune i tumadenja postojecih standarda ¢ija je primena obavezna
za obracCunske periode koji poc¢inju na dan ili posle 1. januara 2008. godine ili kasnije, a koji
nisu ranije usvojeni od strane Fonda:

+ MRS 23 (Dopuna), ,Troskovi pozajmijivanja” (stupa na snagu 1. januara 2009.
godine).Ovaj standard zahteva da se troskovi pozajmijivanja koji se neposredno mogu
pripisati sticanju, izgradnji ili izradi sredstva kvalifikovanog za pripisivanje troskova
pozajmljivanja sredstva( ono za koje je potrebno znacajno vreme da bi se osposobilo za
upotrebu odnosno prodaju) kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti tog sredstva. Opcija
priznavanja troskova pozajmijivanja kao trogkova perioda u kojem nastanu bi¢e ukinuta.
Fond ce poceti da primenjuie MRS 23 (dopunjen) od 1. januara 2009. godine, ali
standard trenutno nije primenjiv buduéi da Fond nema sredstava kvalifikovanih za
pripisivanje troSkova pozajmijivanja.
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*  MSFI 8, ,Poslovni segmenti” (stupa na snagu 1. januara 20009. godine). MSFI 8
zamenjuje MRS 14 i usaglasava izvestavanje o segmentima sa zahtevima US standarda
SFAS 131, ,Obelodanjivanje informacija o segmentima preduzeca i srodnih informacija”.
Novi standard zahteva ,pristup rukovodstva’ po kom se informacije o segmentima
prikazuju na isti nadin kao i informacije koje se koriste za svrhe internog izvestavanja.
Fond ¢e od 1. januara 2009. godine poceti da primenjuje MSFI 8. Rukovodstvo jos uvek
vrsi procenu ocekivanog uticaja ovog standarda na finansijske izvestaje Fonda.

+ IFRIC 14, IAS 19 — ,Ogranicenje definisanih naknada, minimalni zahtevi finansiranja i
njihovo uzajamno delovanje* (stupa na snagu 1. januara 2008. godine). IFRIC 14 daje
smernice za procenu ograni¢enja u IAS-u 19 koje se odnosi na iznos vika koji se moze
priznati kao sredstvo. IFRIC 14 takode objasnjava na koji nagin zakonom ili ugovorom
propisani minimalni doprinosi utiéu na penzijska sredstva odnosno obaveze. Fond ée od
1. januara 2008. godine podeti da primenjuje IFRIC 14, ali se ne oCekuje da ¢e to imati
uticaja na njegove finansijske izvestaje.

e)  Tumacenja postojecih standarda koja jos nisu stupila na snagu
i nisu relevantna za poslovanje Fonda

Nize navedena tumacenja postojecih standarda su objavijena i postala su obavezna za
obraCunske periode koji poé&inju na dan ili posle 1. januara 2008. godine ili kasnije periode
ali nisu relevantna za poslovanje Fondaa:

- IFRIC 12, ,Ugovori o koncesiji za pruzanje usluga“ (stupa na snagu 1. januara 2008.
godine). IFRIC 12 se primenjuje na ugovorene aranZmane u kojima privatno preduzeée
kao izvrsilac posla uéestvuje u razvoju, finansiranju i odrzavanju infrastrukture za potrebe
javnog sektora. IFRIC 12 nije relevantan za poslovanje Fonda buduéi da Fond ne pruza
usluge javnom sektoru.

+ IFRIC 13, ,Programi nagrada za lojalne kupce" (stupa na snagu 1. jula 2008. godine).
IFRIC 13 pojasnjava da ukoliko se prodaja robe i usluga vrsi uz povoljnosti za lojaine
kupce (npr. bodovi za lojalnost ili besplatni proizvodi), takva prodaja se smatra slozenim
aranZmanom i odnosna potraZivanja od kupca se raspodeljuju na sastavne delove
aranzmana po fer vrednosti. IFRIC 13 nije relevantan za poslovanje Fonda buduéi da
Fond nema program nagrada za lojalne kupce.

4. Opis znacajnih raéunovodstvenih politika

Kod sastavljanja finansijskih izvestaja primenjivane su raéunovodstvene politike, koje je
usvojio Upravni odbor Drustva.

4.1. Preracunavanje stranih valuta

a)  Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Fonda se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD)
s obzirom na to da RSD predstavlja funkcionalnu valutu Fonda.
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b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preradunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih
kurseva vazecih na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja
takvih transakcija i iz preratuna monetarnih sredstava i obaveza izraZenih u stranim
valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluCaju kada su odloZene u
kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Kursne razlike na nemonetarnim sredstvima i obavezama se iskazuju kao deo gubitka ili
dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i
obavezama, kao $to su vlasnicke hartije od vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena
u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u bilansu uspeha kao deo gubitka ili
dobitka na fer vrednosti.

4.2. Finansijska ulaganja

Drustvo za upravljane Dobrovoljnim penzionim fondom klasifikuje finansijske plasmane u
obveznice i vlasnic¢ke hartije od vrednosti u kategoriju finansijski plasmani po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Ova finansijska sredstva su u momentu inicijalnog priznavanja
klasifikovana u kategoriju finansijski plasmani po fer vrednosti kroz bilans uspeha od strane
Upravnog odbora. Finansijska sredstva koja se inicijalno klasifikuju kao finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha su ona sredstva kojima se upravlja i njihove performanse
mere na osnovu njihove fer vrednosti, a u skladu sa Dokumentovanom strategijom
investiranja Fonda. Politike Fonda nalazu da Portfolio menadzer i Upravni odbor procenjuju
informacije o ovim finansijskim sredstvima na osnovu njihove fer vrednosti zajedno sa
ostalim informacijama.

Redovne kupovine i prodaje investicija se priznaju na dan trgovanja tj. datum kad se Fond
obavezuje da kupi ili proda investiciju, odnosno finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se
ne priznaju od momenta kad prestanu sva prava na novéani priliv od finansijskog sredstva ili
Su sva prava i rizici od vlasni$tva nad finansijskim sredstvom preneta od strane Fonda na
treca lica.

Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju
po fer vrednosti, a transakcioni troskovi ne terete trodkove poslovanja u bilansu uspeha, veé
se prenose na Drustvo za upravljanje Fondom, koje je u obavezi da ih nadoknadi Fondu u
punom iznosu. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti
pozicije ,finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans uspeha”, ukijuéujuci prihod od
kamata i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u periodu u kome su nastali. Prihod od
dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans uspeha priznaje se u bilansu
uspeha kao deo prihoda kada se utvrdi pravo Fonda da prima uplate.

Fer vrednosti hartija od vrijednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na prosecnim
dnevnim cenama ponude vaZeéim na dan bilansa.
4.3. Gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju depozite po videnju na transakcionim racunima
kod kastodi banke.
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4.4. Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka predstavljaju kratkoroéno orodena sredstva sa prvobitnim rokom
dospeca do mesec dana.

4.5, Obaveze

Obaveze Fonda se sastoje od obaveza prema drustvu za upravljanje fondom, obaveza po
osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti, obaveze za brokerske usluge i obaveze po
osnovu Clanstva za isplate akumuliranih sredstava i prenos uplata u drugi Fond.

Obaveze Fonda prema Drustvu su obaveze po osnovu naknada prilikom uplate doprinosa i
naknada za upravljanje Fondom.

Obracun naknada za izvréene usluge vrsi se na osnovu odluke NBS o uslovima upravljanja
dobrovoljnim penzijskim fondovima i Pravilnikom o tarifi za dobrovoljni penzijski fond Nova
Penzija.

Fond ima obaveze za isplate akumuliranih sredstava (u roku od 30 dana), prema ¢lanovima
Fonda koji su stekli uslov za isplatu sredstava sa svog racuna i koji su podneli zahtev za
isplatu.

4.6. Neto imovina

Neto imovina predstavlja sumu sredstava Fonda umanjenu za sve obaveze i raspoloZivu za
isplatu ¢lanovima Fonda. Na raunima imovine Fonda evidentiraju se sve uplate i isplate na
individualnim ra¢unima ¢lanova Fonda, kao i ostvarena dobit ili gubitak, koji samim tim uti¢u
na vrednost neto imovine Fonda.

4.7. Rashodi

Rashodi Fonda nastaju po osnovu naknade za upravljanje fondom, naknada koje je Drustvo
izvrSilo &lanovima, gubtaka od prodaje hartija od vrednosti, gubitaka od uskladivanja
vrednosti hartija od vrednosti, negativnih kursnih razlika, gubitaka od prodaje nepokretnosti i
od uskladivanja vrednosti nepokretne imovine.

4.5. Prihodi

Fond ostvaruje prihode po osnovu kamata na duznicke hartije od vrednosti i kamata na
novCane depozite, oro¢ene i po videnju.

Fond ostvaruje prihode od prodaje hartija od vrednosti, kao i od dividendi na osnovu akcija
koje su u vlasni$tvu Fonda.

Fond ostvaruje dobitke od uskladivanja niZe knjigovodstvene vrednosti HOV, koje se nalaze
u portfelju Fonda, sa visom postenom vredno$éu tih hartija, prihode od pozitivnih kursnih
razlika pri preraCunavanju deviznih sredstava iz portfelia Fonda, od uskladivanja njihove
vrednosti. Prihode moze da ostvaruje i od zakupa po osnovu izdavanja nepokretnosti koje
ima u viasni§tvu. Takode moze da ostvaruje i prihode od prodaje nepokretnosti.



Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd
Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

5. Politika upravljanja rizicima
Rizici predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da

ispunjava svoje dospele obaveze po osnovu isplate sredstava ¢lanovima Fonda, a na
osnovu prava na uplaceni penzijski doprinos.

5.1. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti nastaje usled nemogucnosti Fonda da ispunjava dospele obaveze po
osnovu isplata ¢lanovima Fonda a na osnovu prava za uplacene penzijske doprinose.
Hartije od vrednosti kojima raspolaze Fond su hartije koje su visoko likvidne i kotiraju se na
Beogradskoj berzi.

Postena Rok Proseéna
(u 000 dinara) vrednost dospeca roénost
31.12.07 [dani] [dani]
Depozit 950 30 30
Gotovina EUR 858 Neodreden
Gotovina RSD 13.025 Neodreden -
Obveznice RS 3.541 1-9 godina
Akcije 5.102 Neodreden
Potrazivanja 12 30 30
Ukupno sredstva: 23.488
Obaveze za naknade 198 30 1
Ukupno obaveze: 198

Pretezni iznos sredstava Fonda je na dan 31.12.2007. u gotovini, dok je ostatak sredstava u
veoma likvidnim hartijama od vrednosti koje je moguce brzo i efikasno prodati po relativno
ujednacenoj i stabolnoj ceni. Na taj nacdin likvidnost Fonda ni u jednom trenutku nije

dovedena u pitanje.

5.2. Kamatni rizik

Postena
(u 000 dinara) vrednost Kamatna stopa
31.12.07 [godis$nja)
Gotovina RSD 13.025 promenljiva
Gotovina EUR 858 promenljiva
OrocCeni depozit 950 promenljiva
Obveznice RS 3.541 promenljiva
Ukupno: 18.374

Kamatonosna finansijska sredstva Fonda izla*u Fond riziku koji je povezan sa efektima
promena u nivou tekucih trziSnih kamatnih stopa. U posmatranom periodu sredstva su se
oroCavala na period od mesec dana kako bi se maksimalno iskoristila restriktivha monetarna
politika NBS, koja podrazumeva postepeno povecanje referentne kamatne stope. Na taj
nacin dolazi i do povecanja kamatne stope kako na sredstva po videnju, tako i na oroéene
depozite.
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Izlozenost Fonda riziku od promene kamatnih stopa prikazana je u sledeéoj tabeli. Tabela
sadrzi sredstva i obaveze prikazane po datumu ponovnog odredivanja kamate ili datumu
dospeca, u zavisnosti od toga koji je datum raniji.

Do 1 1-3 3 mes. 1-5 Preko 5 Nekamat Ukupno

31. decembar 2007. meseca meseca -1god. godina godina onosno

Aktiva
Gotovina na ra¢unima 13.883 - - - - - 13.883
Depozit kod domace banke 950 - - - - - 950
Obveznice Republike Srbije - - - 1.880 1.661 - 3.541
Viasnicke HoV - akcije - - - - - 5.102 5.102
Potrazivanja - - - - - 12 12
Ukupna aktiva 14.833 - - 1.880 1.661 5.114 23.488
Obaveze - - - - - - -
Obaveze za naknade - - - - - 198 198
Obaveze za transakcije sa HoV - - - - - - -
Obaveze za isplate Elanovima - - - - - - -
Ukupno obaveze - - - - - 198 198
Ukupna izlozenost kamatnom

riziku 14.833 - - 1.880 1.661 4.916 23.290

5.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da duznici Fonda nece biti u mogucnosti, ili da ne Zele da
ispune svoje obaveze prema Fondu. Sredstva Fonda investiraju se u HOV na domacem
trzistu kapitala i to u Obveznice RS, Akcije sa A listinga Beogradske berze, Akcije koje nisu
listirane, depozite. Ulaganjem u najkvalitetnije HOV i diversifikacijom portfelja postize se
smanjenje rizika.

Portfolio po rejting kategoriji

Rejting 2007
Obveznice RS 15.08%
Akcije 21.73%
Depozit 4.05%
Gotovina kod Banaka 59.14%
Ukupno 100%

Sve transakcije sa hartijama od vrednosti koje su kotirane na Beogradskoj berzi se
naplaéuju/placaju po okonéanju kliringa sa Centralnim registrom uz posredovanje ovlagéenih
brokera. Rizik neizvr$enja se smatra minimalnim, s obzirom da se krajnji prenos vlasnistva
obavlja preko Centrainog registra u periodu od 3 dana od datuma trgovanja i posle izvr§enih
placanja sa novéanih raduna kod Banaka i viasni¢kih ra¢una kod Centralnog registra.

Visina izlozenosti kreditnom riziku na dan 31. decembar 2007. godine obelodanjena je u
okviru Napomena 6, 9, 10i 11.
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5.4. Devizni rizik

Valutnom riziku je bio izlozen deo finansijskih sredstava Fonda koji je denominovan u stranoj
valuti. To se odnosi kako na novéana sredstva na deviznom racunu, tako i na sredstva koja
su investirana u Obveznice stare devizne Stednje, koje su denominovane u evrima. Fond je
izlozen valutnom riziku s obzirom da vrednost novéanih sredstava na deviznom radunu i
hartija koje su denominovane u stranoj valuti moze da fluktuira u zavisnosti od promene
deviznog kursa. Minimiziranje valutnog rizika se postize diversifikacijom, s obzirom da
zakonska regulativa ne dozvoljava koris¢enje finansijskih derivata.

Na dan 31.12.2007. godine stanje nov€anih sredstava na deviznom radunu Fonda je
EUR 10.832,32. Stanje obveznica stare devizne Stednje na dan 31.12.2007. je 3.541.391,09
RSD ili 44.694,10 EUR.

Na dan 31.12.2007. godine 18,74 % sredstava Fonda bilo je uloZeno u evro denominovanu
aktivu i na taj nacin bilo izloZzeno valutnom riziku.

Obziroma da su obaveze Fonda iskazane u RSD, na dan 31. decembar 2007. godine Fond
je imao otvorenu deviznu poziciju u EUR u iznosu od RSD 4,400 hiljada.

Imajuéi u vidu da Dobrovoljni penzijski fond ne moze da koristi finansijske derivate kojima bi
mogao da hedzuje svoj valutni rizik, mera koja se koristi je diversifikacija.

Da je doslo do poveéanja ili smanjenja deviznih kurseva stranih valuta za 5% za sredstva
denominovana u stranoj valuti, uz ostale konstantne varijable rizika, povecanije ili smanjenje
vrednosti neto imovine koja pripada uplatiocima Fonda po osnovu njihovih investicionih
Jedinica bi iznosilo RSD 220 hiljada.

5.5. Trzisni rizik

Fond ulaze u finansijske instrumente i trguje finansijskim instrumentima s ciliem da ostvari
dobit u dugom i kratkom roku od kretanja cena akcija i duznickih hartija od vrednosti na
trzistu. Sve hartije od vrednosti nose rizik gubitka kapitala. Portfolio menadzer ublazuje ove
rizike kroz pazljivi odabir hartija i drugih finansijskih ulaganja u okviru definisanih limita.
Akcije i duZnicke hartije od vrednosti podlozne su kretanjima u trzi$nim cenama i rizicima koji
proizilaze iz neizvesnosti o buduéim cenama finansijskih instrumenata.

Trzisnim rizikom Fonda se upravlja kroz diversifikaciju portfolia ulaganja prema propisanim
racijima ulaganja u pojedine kategorije:

- uduznicke hartije od vrednosti koje izdaju Narodna banka Srbije i Republika Srbija, kao i
u duznicke hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije —
bez ograni¢enja;

- U duZnicke hartije od vrednosti koje izdaju jedinice teritorijalna autonomije i lokaine
samouprave u Republici Srbiji — do 20% imovine Fonda:

- U duznicke hartije od vrednosti pravnih lica sa sedidtem u Republici Srbiji — do 20%
imovine Fonda,

- U hipoteharne obveznice koje se izdaju na teritoriji Republike Srbije — do 30% imovine
fonda;

- udepozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem u Repubilici Srbiji — do 20% imovine
fonda;

- U akcije pravnih lica sa sedistem u Republici Srbiji koje su listirane na Listingu A
Beogradske berze — do 40% imovine fonda;

- U akcije pravnih lica sa sedistem u Republici Srbiji koje nisu listirane na Listingu A
Beogradske berze, i to u periodu od 1. septembra do 31. decembra 2007. godine — do
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20% imovine fonda, od 1. januara do 31. marta 2008. godine — do 15% imovine fonda, a
od 1. aprila 2008. godine — do 10% imovine fonda.

Na dan 31. decembra ukupna izloZenost trzignom riziku bila je sledeéa:

2007
Fer vrednost u % od neto
RSD’000 imovine
vrednovan po
trzisnim
cenama
Vlasnicke hartije od vrednosti-akcije 5.102 21,72
Duznicke hartije od vrednosti-obveznice stare devizne 3.541 15,07
8.643 36,79

Ukoliko bi doslo do povecanja cene Indeksa cena BELEX 15 za 5% na dan 31. decembra
2007. godine, uz konstantnu vrednost ostalih promenljivih trziSnog rizika, ovo bi uticalo na
povecanje neto imovine Fonda za RSD 432 hiljade. Obrnuto, ukoliko bi doglo do pada
BELEX 15 za 5% na dan 31. decembra 2007. godine neto imovina Fonda bi se smanjila za
RSD 432 hiljade.

Naredna tabela prikazuje prose¢nu trzidnu vrednost viasnickih hartija od vrednosti iz
portfolija Drustva i raspon kolebanja njihovih cena na finansijskom trzistu na dan 31.12.2007:

u RSD
Viasni¢ke HoV - akcije Prosecna cena Min. Cena Max. cena
Metalac 5112,63 3.890,81 5.690,00
AlK Banka 10.716,53 8.924 44 11.806,18
Tehnogas 22.252.21 19.100,00 25.254 61
Tigar 2.077,74 1.697,07 2.377,93
Energoprojekt 2.868,10 2.49477 3.249,08
Soja protein 19.276,53 2.341,20 2.620,72
6. Gotovina
u hilladama dinarima 30.06.2007
Tekuci racun custody banke - dinarski 13.025
Tekuci ra¢un custody banke - devizni 858

Ukupno 13.883
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7. Potrazivanja od drustva za upravljanje fondom

u hiljadama dinarima 31.12.07
Potrazivanja od Drustva za trodkove trgovanja HOV 6
Ukupno: 6

Potrazivanja za transakcione trodkove, Drustvo je u obavezi da nadoknadi Fondu na osnovu
odluke Narodne banke Srbije o proceni i obra¢unavanju trzi$ne i neto vrednosti imovine
fonda i utvrdivanja jedinstvene podetne vrednosti investicione jedinice, po osnovu koje se
troskovi kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti, kao i tekuéi transakcioni trogkovi
kastodi banke koji su naplaceni iz imovine fonda nadoknaduju od strane drustva za
upravljanje fondom, i to ako su nastali od 1. do 15. U mesecu — isplata je do 20. u tom
mesecu, a ako su nastali od 16. do kraja meseca — isplata je do 5. u narednom mesecu.

8. Druga potrazivanja

u hiljladama dinarima 31.12.07
Potrazivanja za kamatu na orodeni depozit 6
Ukupno: 6

9. HOV drzave Srbije

u hiljadama dinarima 31.12.07
Obveznice stare devizne $tednje 3.541
Ukupno: 3.541

Plasmani u Obveznice stare devizne stednje na dan 31. decembra 2007. godine su
predstavijeni u sledecoj tabeli:

Trzi$na vrednost u

Serija Kolicina RSD Efektivna stopa Rok dospeca (dani)
A2008 1.606 124.059 0.97 152
A2009 6.500 474 .451 0.92 517
A2010 6.700 462.133 0.87 882
A2011 6.700 438.987 0.83 1247
A2012 6.138 380.959 0.78 1613
A2013 8.698 511.797 074 1978
A2014 6.796 379.635 0.71 2343
A2015 7.570 401.038 0.67 2708
A2016 7.309 368.331 0.64 3074
Ukupno: 58.017 3.541.391

Za duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije,
postenom vredno$éu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljuéenja dnevnog
trgovanja na organizovanom trzistu u Repubilici Srbiji na kome se obavlja promet tih hartija
na dan obracunavanja.
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Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

10. Akcije

u hiljadama dinara 31.12.2007
Akcije domacih pravnih lica 5.102
Ukupno 5.102

Trzisna vrednost

Vlasni¢ke HoV - akcije Broj akcija Cena [RSD]
Akcije drugih pravnih lica

MTLC 119 4.246,23 5056.301
TGAS 21 22.000,00 462.000
TIGR 483 1.733,22 837.145
ENHL 380 2.893,85 1.099.663
SJPT 68 18.475,55 1.256.337
Akcije banaka

AIKB 96 9.804,49 941.231
Ukupno 5.101.678

Postena vrednost HoV koje &ine imovinu fonda pocetno se obraunava na dan trgovanja po
ceni kupovine, koja ne ukljucuje tro$kove kupovine, prodaje i prenosa tih hartija, jer se ti
troskovi odmah prenose na drustvo za upravljanje, koje je u obavezi da ih nadoknadi Fondu.

lzuzetak su postena vrednost HoV za koje do dana saldiranja, nisu poznati njihova cena ili
broj, kada se postena vrednost obracunava na dan saldiranja.

Novom izmenjenom Odiukom NBS, «Sluzbeni glasnik RS» br. 24/2007, o proceni i
obraCunavanju trzi$ne i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda i utvrdivanju
jedinstvene pocetne vrednosti investicione jedinice, postena vrednost hartija od vrednosti
koje izdaju pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji obra¢unava se kao proseéna dnevna
cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim hartijama na dan odredivanja postene
vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim hartijama od vrednosti, postenom
vrednoscu tih hartija smatra se njihova postena vrednost obracunata prethodnog dana.

U slu¢aju da u toku 30 uzastopnih dana nije bilo trgovanja ovim hartijama od vrednosti,
postenom vredno$¢u tih hartja smatra se njihova cena utvrdena metodom neto
knjigovodstvene vrednosti.

Tokom 2007. godine nije bilo isplate dividendi od strane emitenata akcija koje su u posedu
Fonda.

11. Depoziti kod banaka

u hiljladama dinara 31.12.07
Kratkoro¢ni depozit 950
Ukupno: 950




Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

12. Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom

u hiljadama dinarima 30.06.2007
Obaveze prema DUF za naknadu pri uplati doprinosa 165
Obaveze prema DUF za naknadu za upravljanje 33
Ukupno 198

U skladu sa ¢lanom 23. Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima
(Sl.glasnik 85/2005), odlukom NBS o nadinu obracuna naknada drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom i usvojenom pravilniku o tarifi drustva, Fond ima obavezu
prema drustvu za naknadu pri uplati penzijskog doprinosa i od strane fizickog lica i
posiodavca u iznosu ne veéem od 3%, a takode i obavezu za naknadu za upravljanje
fondom u iznosu od 2% godignje. Ova naknada se obraCunava na kraju svakog dana i to
primenom ovog procenta podelienog sa 36525 na vrednost imovine fonda. Naknade se
obracunavaju sa pet decimala .

13. Neto uplate

u hiljadama dinarima 31.12.2007
Neto uplate - uplate / isplate na radunima &lanova 23.490
Ukupno: 23.490

Neto uplate se sastoje iz ukupnih uplata fizickih lica i poslodavaca, kao i od prenosa
sredstava iz drugih fondova umanjenih za ukupan iznos svih jednokratnih isplata
akumuliranih sredstava, &lanovima koji su ostvarili uslov za isplatu i povukli akumulirana
sredstva u druge fondove. Uplate i isplate se odnose na period poslovanja od 20.02.2007. —
31.12.2007. godine.

uplate iz isplate u

Uplate drugih druge

¢lanova fondova isplate fondove
do do ukupno do do Stanje
Racuni 31.12.07 31.12.07 uplate 31.12.07 31.12..07 31.12.07
Fizicka lica 3.066 - 3.066 - - 3.066
Poslodavci 20.474 - 20474 - 50 20.424
Ukupno 23.540 - 23.540 - 50 23.490
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Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd
Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

14. Gubitak tekuce godine

u hilladama dinarima 31.12.07
Gubitak tekuce godine 200
Ukupno 200

15. Dobici od prodaje HoV

u hiljladama dinarima 31.12.07
Dobici od prodaje akcija 13
Ukupno 13

16. Gubici od prodaje HOV

u hiljadama dinarima 31.12.07
Gubici od prodaje akcija banaka 26
Gubici od prodaje akcija drugih pravnih lica 183
Ukupno 209

17. Dobici od uskladivanja vrednosti HoV

u hiljadama dinarima 31.12.07
Dobici od uskladivanja vrednosti obveznica stare devizne Stednje 269
RS

Dobici od uskladivanja vrednosti akcija banaka 264
Dobici od uskladivanja vrednosti akcija drugih pravnih lica 1.243
Ukupno 1.776

Fond je ostvario ove prihode po osnovu svodenja vrednosti hartija od vrednosti na postenu
(fer) vrednost, koja se odreduje u skladu s medunarodnim standardima i odlukom NBS o
proceni i obracunavanju trZisne i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda i
utvrdivanju jedinstvene pocetne vrednosti investicione jedinice.
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Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izves$taje za 31. 12. 2007. godine

18. Gubici od uskladivanja vrednosti HoV

u hiljadama dinarima 31.12.07
Gubici od uskladivanja vrednosti obveznica stare devizne Stednje RS 230
Gubici od uskladivanja vrednosti akcija banaka 303
Gubici od uskladivanja vrednosti akcija drugih pravnih lica 1.330
Ukupno 1.863

Fond je ostvario ove rashode po osnovu svodenja vrednosti hartija od vrednosti na postenu
(fer) vrednost, koja se odreduje u skladu s medunarodnim standardima i odiukom NBS o
proceni i obraCunavanju trzine i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda i
utvrdivanju jedinstvene poletne vrednosti investicione jedinice.

19. Pozitivhe kursne razlike

u hiljadama dinarima 31.12.07
Kursne razlike po osnovu deviznog ra¢una u EUR 128
Kursne razlike po kupovini HOV 576
Ukupno: 704

20. Negativne kursne razlike

u hiljadama dinarima 31.12.07
Kursne razlike po osnovu deviznog raduna u EUR 140
Kursne razlike od ulaganja u obveznice 529
Kursne razlike po kupovini HOV 17
Ukupno: 686

21. Prihodi od kamata

u hiljadama dinarima 31.12.07
Prihodi od kamata na dinarske depozite po videnju 146
Prihodi od kamata na devizne depozite po videnju 2
Prihodi od kamata na kratkoroéne dinarske depozite ) 15
Ukupno: 163
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Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

22. Troskovi naknada Drustvu za upravijanje Fondom

u hiljadama dinarima 31.12.07
Troskovi naknada Drustvu za upravljanje Fondom 97
Ukupno: 97

23. Analiza uspes$nosti investiranja i upravljanja fondom

Dobrovoljni penzijski fond NLB Nova Penzija poceo je sa radom u februaru 2007.
godine, te se stoga tek 2008. godina moZe uzeti kao prva cela godina poslovanja za
potrebe analiza uspesnosti finansiranja.

Ostvareni prinos od 16.04.2007., kada je bila izvrSena prva uplata, do 31.12.2007.
godine iznosi -1,19 %. Dobrovoljni penzijski fond NLB Nova Penzija ima 2.874 ¢lanova
na dan 31. decembra 2007. godine. Neto uplate se sastoje iz ukupnih uplata fizi¢kih lica
i poslodavaca, kao i od prenosa sredstava iz drugih fondova umanjenih za ukupan
iznos svih jednokratnih isplata akumuliranih sredstava, ¢lanovima koji su ostvarili uslov
za isplatu i povukli akumulirana sredstva u druge fondove. Ukupne isplate tokom 2007.
godine iznosile su RSD 50 hiljada i to po osnovu povlaCenja akumuliranih sredstava u
druge fondove.

24. Usaglasenost sa pokazateljima Narodne banke Srbije

Imovina fonda je u potpunosti usaglasena sa c¢lanom 31. Zakona o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima, kao i zahtevima Narodne banke Srbije iz
Odluke o maksimalnim visinama, uslovima i naéinu ulaganja imovine dobrovoljnog
penzijskog fonda, kao i uslovima i naéinu ulaganja te imovine u inostranstvu.

Struktura imovine fonda prikazana u procentima u odnosu na neto imovinu fonda data
je u narednoj tabeli:

Imovina Dozvoljeno (%) U portfoliu (%)
Obveznice 100 15.07
Akcije A listing 40 13.59
Akcije vanberzansko trziste 15 8.12
Depozit 5 4.04
Gotovina na tekuéim radunima 100 59.10




Dobrovoljni penzijski fond Nova Penzija, Beograd

Napomene uz godisnje finansijske izvestaje za 31. 12. 2007. godine

25. Odnosi sa povezanim stranama

Dobrovoljni penzijski fondovi nisu pravna lica, veé fondovi osnovani od strane drustava
za upravljanje, kao institucije za prikupljanje novéanih sredstava (uplatom ¢&lanova) i
njihovim investiranjem, a sve u cilju éto veceg prinosa od uloZenih sredstava. Shodno
tome Fond nema odnosa sa povezanim stranama, osim sa Drustvom za upravljanje
NLB Nova Penzija koje ga je i osnovalo. To su isklju€ivo odnosi predvideni Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima koji se odnose na obaveze
Fonda prema Drustvu za naknade prilikom uplate doprinosa i naknadu za upravljanje i
potraZivanje od strane Fonda prema Drustvu za nadoknadu transakcionih troskova
nastalih trgovanjem hartijama od vrednosti.

Stanje na kraju godine — obavezal/potrazivanja od povezanog lica:

Obaveza prema povezanom licu: 31.12.2007.
Drustvo za upravljanje NLB Nova Penzija 198
Ukupno: 198
PotraZivanje od povezanog lica: 31.12.2007.
Drustvo za upravijanje NLB Nova Penzija 6
Ukupno: 6

Rashodi prema povezanom licu ostvareni tokom godine:

Rashodi prema povezanom licu: 31.12.2007.
Drustvo za upravljanje NLB Nova Penzija 97
Ukupno: 97

26. Dogadaji nakon datuma bilansa

U periodu od 31.12.2007. - 28.03.2008. doslo je do znaCajnog pada cena akcija na
Beogradskoj berzi. Indeks najlikvidnijih akcija, Belex 15, je u tom periodu zabeleZio pad
vrednosti od 26,47 %. U istom periodu, vrednost investicione jedinice je smanjena za 4,05 %,
tako da na dan 28.03.2008. iznosi 951,44.

U Beogradu, 31.03.2008.

Lice odgovornoza sastavljanje bilansa Zamenik direktora Direkt

Olga Tomié mr Gordana Paji€

? ",{Zvo o Cvek
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NLBD Nova Penzija

NLB Nova Penzija a.d.
Drusto za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom,

Beograd
S U Bulevar Mihajla Pupina 165v
CALBEE Penzia ; 11070 Novi Beograd
i } T:+381 1131393 15
o /7o F: +381 11313 93 19
fdamm-g’ﬂh()_j_ 8 E: info@nlbnovapenzija.com

www . nibnovapenzija.com

PricewaterhouseCoopers d.0.0. Beograd
Omladinskih brigada 88a

11000 Beograd

Srbija

Postovana gospodo,

Ovo Pismo prezentacije vam je dostavljeno u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja
Dobrovolinog penzijskog fonda NLB Nova Penzija, Beograd (u daliem tekstu “Fond”) sa
stanjem na dan i za godinu zavr$enu 31. decembra 2007. godine, koja se vr$i s ciliem
izrazavanja misljenja da li finansijski izvestaji prikazuju realno i objektivno finansijsko stanje i
rezultate poslovanja Fonda sa stanjem na dan i za godinu zavr$enu 31. decembra 2007.
godine, u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,Sluzbeni Glasnik
RS* br. 46 od 2/2006. godine) i Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima / Zakon (,SluZbeni glasnik RS br 85/2005).

Kao direktori Fonda, mi potvrdujemo nasu odgovornost za obezbedenje:

a) Realne i objektivne prezentacije finansijskih izve$taja u skladu sa radunovodstvenim
propisima Republike Srbije i Zakona,

b)  Uvodenja i primene sistema raunovodstvenih i internih kontrola koji su osmisljeni radi
sprecavanja i otkrivanja pronevera i gresaka.

Potvrdujemo, prema nagem najboljem znanju i uverenju, sledeée:

1. Finansijski izvestaji zajedno sa Napomenama, sadrze sva obelodanjivanja neophodna
za realnu prezentaciju finansijskog polozaja, rezultata poslovanja i tokova gotovine
Fonda u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbije i Zakona.

2. Da smo izvrsili pregled radunovodstvenih politika i metode procene u Fondu i, imajuci u
vidu moguce alternativne politike i metode, radunovodstvene politike i metode procene
koris¢ene u pripremi finansijskih izvestaja su najadekvatnije za objektivno i realno
sagledavanje konkretnih okolnosti Fonda, kao $to to zahtevaju radunovodstveni propisi
Republike Srbije i Zakona.

PiB: 104848163

Maticni broj. 20265242

APR- brof registracije: BD5694/2007
Osnovni kapital - upisani | uplacent:

2.500.000,00 EUR

Racur: NULB LHB banka ad Beograd
260-019701000005-71

NLB Continental banka ad Novi Sad
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3.

Finansijski izvestaji obelodanjuju sve &injenice za koje verujemo da su bitne za
sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u neograni¢enom periodu u buducnosti,
ukljuCujuci sve znacajne uslove i dogadaje, olak$avajuce ginjenice i planove Fonda.
Isto tako, Fond namerava i u moguénosti je da preduzme akcije neophodne za
nastavak poslovanja u neograni¢enom periodu u buduénosti. Uginili smo vam
dostupnim sve relevantne informacije o sposobnosti Fonda da nastavi poslovanje u
neogranicenom periodu u buducnosti a koje mogu uticati na finansijske izvestaje,
ukljuCuju¢i mogucnost povracaja ili klasifikaciju uknjizenih sredstava ili iznosa i
klasifikaciju obaveza. Iz tih razloga smatramo da su finansijski izvestaji mogli biti
sastavljeni na konceptu nastavka poslovanja.

Stavili smo vam na raspolaganje:

4.1. Sve =zapisnike sa sastanaka organa upravijanja Drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom i Skupétine akcionara. Poslednji odrzani
sastanak je bio sastanak Upravnog odbora dana 5. novembra 2007. godine.

4.2. Svu ratunovodstvenu dokumentaciju i druge informacije koji mogu uticati na
istinitost i reainost, ili neophodna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima.
Nismo upoznati da bilo koja zna&ajna transakcija ili ugovor nisu realno opisani i
pravilno proknjiZzeni na ra¢unima sadrzanim u finansijskim izvestajima.

Nije bilo:

5.1. Nepravilnosti u kojima je uéestvovalo rukovodstvo Fonda ili zaposleni koji imaju
znacCajne uloge u sistemu internih kontrola, ili nepravilnosti u koje su uklju¢eni
ostali zaposleni a koje mogu imati materijalno znadajan efekat na finansijske
izvestaje;

5.2. Kréenja ili moguceg krienja propisa i normativnih akata Cije efekte treba
razmotriti za obelodanjivanje u finansijskim izvestajima ili kao osnovu za
prikazivanje ispravke vrednosti/rezervisanja u finansijskim izvestajima, osim onih
koje smo vam obelodanili.

Sve ugovorne obaveze Fonda sa treéim licima su na odgovarajuéi nacin prikazane u
racunovodstvenim evidencijama, ili su vam, gde je to materijalno znacajno (ili
potencijalno materijalno zna¢ajno) za finansijske izve$taje, obrazlozene. Nag Fond se
pridrZzavalo svih ugovornih obaveza koje bi mogle imati materijalno znacajne efekte na
finansijske izvestaje.

Obelodanili smo vam:

7.1. Sve znacajne Einjenice vezane za prevaru ili sumnju na prevaru koje su nam
poznate a koje su mogle uticati na Fond;

7.2. Rezultate nasih procena rizika da finansijski izvestaji mogu biti materijalno
pogresni zbog nepravilnosti ili kréenja propisa i zakona.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske, ukljucujué¢i propuste.
Verujemo da su efekti ukupnih nekorigovanih materijalno znacajnih gre$aka koje
utvrdite u toku revizije, nematerijalni, posmatrano i pojedinac¢no i u celini.

Sva sredstva Fonda su ukljuéena u finansijske izvestaje. Na§ Fond ima pravno valjano
vlasnistvo nad svim sredstvima i sve zaloge opterecenja i obezbedenja od bilo kakve
vaznosti nad nekim od sredstava naseg Fonda obelodanjena su u finansijskim
izvestajima.

Prema naSem misljenju, u ostvarivanju redovnog poslovanja, oekuje se da obrtna
sredstva prikazana u bilansu stanja ostvare najmanje neto knjigovodstvenu vrednost
po kojoj su iskazana.

Svi sporazumi sa bankama, finansijskim i drugim institucijama koje za posledicu imaju
bilo koja ograni¢enja gotovine ili sliéni sporazumi su obelodanjeni u finansijskim
izvestajima.

Sva ulaganja su adekvatno klasifikovana u finansijskim izvestajima.

Detalji svih finansijskih instrumenata, uklju¢ujuéi izvedene instrumente, koji su nastali
tokom godine stavljeni su vam na raspolaganje. Svi finansijski instrumenti iskazani na
stanju na kraju godine adekvatno su vrednovani i ta vrednost je uneta u finansijske
izvestaje.

Procenili smo ugovore koje smo zakljucili kako bi utvrdili da li takvi ugovori sadrze
"hibridne" instrumente koji sadrze ugradene derivativne instrumente. Za takve
ugradene derivativne instrumente koji imaju ekonomske karakteristike koje nisu jasno i
bitno povezani sa oshovnim ugovorom i ne zadovoljavaju definiciju derivativnih
instrumenata prema radunovodstvenim propisima Republike Srbije kada se posebno
uzmu u obzir, mi smo posebno iskazali i to po fer vrednosti u skladu sa odredbama o
racunovodstvu.

Koristan vek trajanja i ogekivani nacdin kori§¢enja ekonomske dobiti, kao $to je
utvrdeno od strane naSeg Fonda za sva sredstva koja su predmet amortizacije,
predstavijaju adekvatnu osnovu za raspored troSkova amortizacije na sistematskoj
osnovi.

lzvrsili smo pregled stalnih sredstava kao $to su oprema, nematerijalna ulaganja,
ulaganja u opremu, ulaganja u nematerijalna ulaganja, radi utvrdivanja potrebe
umanjenja njihove vrednosti, kada dogadaji ili promenjene okolnosti ukazuju da tekuca
vrednost sredstava moZe biti nenadoknadiva i shodno tome proknjizena je korekcija
gde je to bilo potrebno.



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Sve obaveze Fonda, stvarne ili potencijalne, za koje mi znamo, su ukljuéene u
finansijske izvestaje. Ne postoje druge materijalno znacajne obaveze niti potencijaini
dobici ili gubici koje je trebalo ukalkulisati ili obelodaniti. Isto tako, nismo u saznanju da
postoji ili da moze nastati bilo kakav zahtev za naknadu §tete od strane treéih lica,
osim onih prikazanih u finansijskim izvestajima, ukljucujuéi sudske sporove, sporove
kod arbitraznog suda koji mogu prouzrokovati znagajne gubitke za Fond, niti nas je
nas pravni savetnik upoznao sa bilo kojim takvim pitanjima, nastalim u toku godine ili
nakon datuma bilansa stanja. Potvrdujemo da na$ Fond nije angazovalo spoljnog
pravnog savetnika u toku godine ni nakon datuma bilansa stanja do 31. marta 2008.
godine.

U finansijskim izve$tajima su prikazane dovoljne rezerve za pokri¢e gubitaka u
ispunjenju ili zbog nemoguénosti ispunjenja obaveze prodaje, ili gubitaka po osnovu
obaveze kupovine iznad oéekivanih zahteva.

Osim plana izmirenja obaveza na koje vam je skrenuta paznja i za koje je izvrseno
adekvatno rezervisanje u finansijskim izvestajima vezano za bilo koju ukalkulisanu
obavezu na dan bilansa stanja, na§ Fond nema dodatne planove ili $eme za
kompenzacije koje mogu iziskivati plaéanja bazirana na duzini perioda pruzanja
usluga, od kojih su neke usluge veé izvréene.

Nema znacajnijih neizmirenih zahteva iz/ili sporazuma sa lokalnim i drugim poreskim
organima na koje vam nije skrenuta paZnja ili koji nisu adekvatno obelodanjeni u
finansijskim izvestajima. Nismo upoznati da postoji bilo koja dodatna materijaino
znaCajna obaveza za poreske kazne i naknade za koje nije izvrSeno adekvatno
rezervisanje.

Osim onih koji su objadnjeni u finansijskim izvestajima, nema:

21.1. Garancija, pismenih ili usmenih, datih od strane direktora, menadZera ili
zaposlenih ili trecih lica koji nastupaju kao predstavnici Fonda:

21.2. Opcija kupovine akcija ili ugovora ili akcija koje su rezervisane za opcije,
garancija, konverzija i ostali zahteva,

21.3. Drugih van bilansnih raduna.

Sledece je bilo adekvatno knjizeno i, gde je primenljivo, adekvatno obrazloZeno u
finansijskim izvestajima:

. Transakcije sa povezanim pravnim licima i odgovarajuéi iznosi potrazivanja i
obaveza,
. Gubici proistekli iz obaveza prodaje ili kupovine,

Nismo upoznati sa bilo kojom &injenicom ili okolno$éu nastalom nakon datuma bilansa
stanja do datuma ovog pisma, a koje bi imale materijalno znacajnog efekta na
finansijske izvestaje ili, iako ne utiéu na ove finansijske izvestaje, su prouzrokovali ili
¢e prouzrokovati materijaino znacajnu promenu, suprotan ili drugadiji prikaz
finansijskog polozaja ili rezultata poslovanja naseg Fonda. Radunovodstvene kartice
naseg Fonda nastale nakon perioda revizije ne sadrze ni jedan materijalno znacajan
unos, sa kojim vi niste upoznati, u vezi sa transakcijama koje su trebale biti uklju¢ene
u finansijske izvestaje u ranijim periodima.



24. Fond nema planove niti namere koje bi materijalno uticale na tekuée iznose ili
klasifikaciju sredstava i obaveza.

25. Fond nastavija svoje aktivnosti u skladu sa Aktom o osnivanju i odgovarajuéim
odlukama organa upravljanja. Fond poseduje sve licence i dozvole potrebne za
obavljanje delatnosti i posluje u skladu sa tim licencama.
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Opste informacije o Fondu

Dobrovoljni penzijski Fond Nova Penzija Beograd, (u daljem tekstu Fond), je osnovan od
strane AD za upravljanje “NLB Nova penzija’ a.d., drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom, Beograd, dobijanjem dozvole od strane Narodne banke Beograd za
organizovanje Dobrovolinog penzijskog fonda Nova Penzija Beograd» i upravljanje tim
fondom, Redenjem G-br. 3239 od 16.02.2007. godine. Broj Fonda u registru dobrovoljnin
penzijskih fondova NBS-a je 1000459,

Organizovanje Fonda i upravijanje fondom je iskljuéiva delatnost Drustva za upravijanjem
fondom. Akcionarsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Nova Penzija
Beograd, koje osniva “NLB Nova Penzija” a.d., drudtvo za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom, Beograd, na osnovu Odiuke o osnivanju, vrsi¢e funkciju upravijanja
dobrovoljnim penzijskim fondom.

Dobrovoljni penzijski fond kojim upravija drustvo, a uz prethodnu saglasnost Narodne
banke Srbije za organizovanje i upravljanje fondom formira se u skladu sa Odlukom o
organizovanju dobrovoljnog penzijskog fonda koju donosi Upravni odbor Drustva, u skladu
sa odredbama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima
(Sl.glasnik 85/2005).

Puno poslovno ime Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom je:

Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim Fondom “NLB Nova Penzija” a.d.,
Beograd, ul. Bulevar Mihajla Pupina br.165v.

Sediste Drustva je u Beogradu, ul. Bulevar Mihajla Pupina br.165v.

Drustvo je upisano u registar Agenciie za privredne registre Republike  Srbije
20.02.2007.godine, broj Resenja je BD. 5694/2007

Maticni broj Drustva je 20255242
PIB Drustva je 104848163

1.1 Poslovne banke Drustva

Drustvo je zakljucilo Ugovor sa kastodi bankom o obavljanju kastodi usluga za fond.
Poslovno ime i sediste kastodi banke je:

UniCredit banka a.d. Beograd, Raji¢eva 27-29, 11000 Beograd.

Broj ra¢una kod kastodi banke na kome se vodi imovina fonda je: 170-000000010444004
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2. Usaglasenost strukture ulaganje fonda

Drustvo je vrsilo ulaganje imovine dobrovoljinog penzijskog fonda u skladu sa Odlukom o}
maksimalnim visinama, uslovima i naginu ulaganja imovine dobrovoljnog penzijskog fonda
(Sluzen GlI. Br. 26/2006), u daljem tekstu Odluka.

Drustvo je ulagalo u akcije pravnih lica u iznosu od RSD 5,102 hiljade sa sediétem u
Republici Srbiji u skladu sa Odlukom. Drugtvo je investiralo imovinu Fond a u skladu sa
maksimalnom visinom i pod ulovima koje regulise Odluka.

Trzisna vrednost

Vlasni¢ke HoV - akcije Broj akcija Cena [RSD] 31.12.2007.
Akcije drugih pravnih lica

MTLC 119 4.246,23 505.301,37
TGAS 21 22.000,00 462.000,00
TIGR 483 1.733,22 837.145,26
ENHL 380 2.893,85 1.099.663,00
SJPT 68 18.475,55 1.256.337,40
Akcije banaka

AIKB 96 9.804,49 941.231,04
Ukupno 5.101.678,07

Struktura imovine fonda prikazana u procentima u odnosu na neto imovinu fonda data jeu
narednoj tabeli:

Imovina Dozvoljeno (%) U portfoliu (%)
Obveznice stare devizne Stednje 100 15.07
Akcije A listing 40 13.59
Akcije vanberzansko trziste 15 8.12
Depozit 5 4.04
Gotovina na tekuéim racunima 100 59.10
3. Analiza pouzdanosti sistema internih kontrola

Drustvo je usvojilo Pravilnik o internoj kontroli koji su definisani elementi sistema internih
kontrola, rizici kojima je Drutvo narodito izloZzeno, politike upravljanja rizicima, kao i vrste
kontrolnih aktivnosti koje Drustvo uklju€uje u procedure.

Pravilnikom su utvrdeni i zadaci i odgovornosti Uprave i zaposlenih za uspostavljanja,
delovanje i usavrsavanje sistema internih kontrola.

Odluke porfolio managera o upravavljanju imovinom, obavezama i neto imovniom sprovodi
se u skladu sa internom regulativom Drustva i kontrolisane Su od strane Uprave drustva.

[ B)
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4, Analiza racunovodsvenog sistema i urednosti vodijenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi dnevnik, glavnu knjigu i sve potrebne pomoéne knjige Fonda uredno i
azurno .

Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih
i drugih izvestaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valiano priznate i
procenjene i prikazane na odgovarajuc¢im radunima.

Racunovodstvena evidencija je odvojena od evidencije Drustva. AZuriranje i &uvanje

knjizenja, ¢uvanja i koris¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr§enih knjizenja i
sagledavanje svih promena na raCunima knjigovodstvenih evidencija.

4.1 Osnov za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji Fonda, za godinu koja se zavrsava 31.12.2007. godine sastavljeni su u
skladu sa Zakonom o radunovodstvy | reviziji Republike Srbije i Zakonom o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima (Sl.glasnik RS 85/2005) i propisima Narodne
Banke Srbije.

Finansijski izve$taji Fonda prikazani su u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini

racuna u kontnom okviru za dobrovoline penzijske fondove i Pravilnikom o sadrzaju i formi
obrazaca finansijskih izvestaja dobrovoljnih penzijskih fondova. (Sl.glasnik RS 15/2007).

5. Eksterne kontrole

Tokom 2007. godine poslovanje Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
NLB Nova penzija a.d., Beograd nije bilo predmet neposredne kontrole i nadzora.



