Haszus gonpa: Ieara [layc, oTBOpeHr MHBECTHIHOHU (POHT
Perucrapcku 6poj ponma: 5/0-34-4647/15-06
HasuB apymitsa 3a ynpasibambe (pongoM: Jleara nHBeCTMEHTC, a.1.
Matuunu 6poj ApyiTBa 3a ynpasibame pongom: 20241730
[IUB npymita 3a ynpasibame Gougom: 104790953

BUJIAHC CTABBA

3A OTBOPEHE UHBECTUIIMOHE ®OH/IOBE

Ha xan 31.12.2007

MpuJor 1
Oopazay 1

HOBOOCHOBAHH (n3HOC y XHMJbaJIaMa IMHAPA)
Kaaca
patiyua, IIperxogna
rpyna Mo3unuja AOII | Hanomena | Texkyha ronuna 1;0 m{I;
pavyHa, 8
pauyH
1 2 3 4 5 6
I YKYITHA UMOBHHA 001 21 1.530.81¢
100, 101 |T'otoBuHa 002 12 563
11 [MoTpaxuBama 003 13 30.804
110 |IlorpakuBama 1o ocHOBY mpoxaaje XOB 004 13 30.798
111  |I[orpaxuBama O OCHOBY KamaTa 005 13 6
112  |IlorpakuBama IO OCHOBY AMBHICHIH 006
113 [oTpakuBama 0 OCHOBY MPO/1aj€ MHBECTUIIHOHNX 007
jenuHuIA
119 |Ocrana noTpaxuBama 008
[ToTpaxkuBama 10 OCHOBY NMPeHETHX MHBeCcTUIMOHNX | 009
jenuHuIA
VYnarama QoHzna 010 1.499.443
Vnarama gonma y XOB koje ce apxke 10 poka 011
nocneha
200 | Ayxuauuke XoB momahux mn3nsanaia 012
210 | dyxuanuke XoB crpanux u3naBanana 013
VYnarama Gonaa y XoB pacnonoxusa 3a npoaajy 014
201 Viarama Gonaa y XoB pacroioskuBa 3a mpojaajy 015
nomahux n3aBanana
211 Viarama Gonaa y XoB pacroioskuBa 3a mpojaajy 016
CTpaHMX HM3J[BAJIAIA
202 VYnarama gonaa y XoB no ¢ep BpeaHoctu Kpo3 017 14 1.477.069
OmraHc ycnexa moMahux u3gaBajana
Jemo3utu 018 15 22.374
220 | JlemosutH kox gomahux GaHaka 019 15 22.374




Kuaaca
patyna, IIperxoana
rpyna Mo3nmmja AOII | Hamomena | Texyha ronmna p A
rojuHa
pauyHa,
padyH
1 2 3 4 5 6
221 | demo3uTu KOI CTpaHUX OaHaka 020
0 OBABE3E 101 16 50.898
30 O0age3e npema JIPYIITBY 3a YIIPABJbabe 102 16 6.073
31 O0age3e 10 OCHOBY WIAHCTBA 103 16 1.924
32 Ocrane obaBese 104 16 42.901
[ (I-11) {HETO UMOBHHA ®OHIA 105 17 1.479.917
v Bpoj n3natnx MHBECTULIMOHUX jEIMHULA 106 17 1.108.346,6676
HETO MMOBHWHA 1O UHBECTUIIUOHOJ 107
/v JEJIMHALIA 17 1.335,24
43 PeBanopu3aiinone pesepse 1o ocHOBY (puHaHcHjckux | 108
CpeJl. pPactojIoKHUBUX 33 IPOJIAJy
440 |3agpxaHa 1o0OUT /TyOuTaK/ M3 IPETXOAHUX TOAMHA 109
441 | JloOurak Tekyhe roauxe 110 84.582
450 |I'yOutak paHWjuX TOnMHA 111
451 |T'yburak Tekyhe romuHe 112
v Jlutie oIroBOpHO 3a cacTaBJhbamke U3BEINTAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
; APYIITBA 32 YIPaBIbAHE
thonmOM
JlaHa




Haszus gonpa:desra Iliayc, oTBOpeHr HHBECTULHHOHHU (POH/
Perucrapcku 6poj ponna:5/0-34-4647/15-06

Hasus npymitsa 3a ynpassbame GoHaoM:leTa HHBECTMEHTC, a.]1.

Matuunu 6poj ApyiuTBa 3a ynpasibame pongom: 20241730

[IUB npyiTsa 3a yrnpaesbame pongom: 104790953

BUJIAHC YCIIEXA
3A OTBOPEHE UHBECTHUIIUOHE ®OH/IOBE
3a mepuop 08.03.-31.12.2007

Oébpazay 2

HOBOOCHOBAHU (u3HOC y XHMJbaZaMa IruHapa)
Kuaaca
pauyHa,
rpyna Ha3us nosunmje AOII | Hamomena Texyha Mperxonna
ro/lHHe roIMHA
pauyHa,
pauyH
Peanu30BHU MPUXOIH M PACXOAH 201 18 12.489
I Ipuxoau o yjaarama 202 87.570
601 IIpuxonu on qUBUACHAN 203 4.453
600 |IIpuxomu on KamaTa U aMOPTH3AIM]ja IPEMH]E 204 2.772
(muckonTa) Mo ocHoBYy XOB ca (hukcHUM poKOoM
nocneha
610 |PeanmzoBanu no6ui Ha XOB 205 78.961
611 |Ilo3uTHBHE KypCHE pa3iuKe O] MOHETApHUX 206 8 1.384
¢uHaHCcHjcKuX HHCTpyMeHara (6e3 XOB)
609 Ocranu npuxoau 207
I [ocnoBHM pacxoau u ryouuu 208 9 75.081
500 |Haknama apyiiTBy 3a yIpaBibame 209 9 21.915
501 |TpomkoBu KynoBuHe u nponaje XOB 210 9 13.695
505 |Haknana xactoau OGaHIM 211 9 5.485
504 | TpomkoBu eKCTEpHE PEBH3HjE 212 9 198
509 | Ocranu pacxoau 213 9 1.230
510 |PeanuszoBanu ryounu na XOB 214 9 29.000
519 | Ocranu peaar3oBaHU I'yOHIIH 215
521 |HeratuBHe KypcHE pa3jiike HA MOHETAPHUM 216 9 3.558
cpeactBuMa (uckspyuayjyhu XOB)
i PeanuzoBanu 100uTak (ry0MTaK) 07 yJaarama 217 18 12.489




Kuaaca
pauyHa,
rpyna Ha3zuB nosunuje AOII | Hanomena Texyha Hperxonna
roinHe roIMHA
pauyHa,
pauyH
v Hepeanu3oBaun 1o6umm (ryounn) 218 19 72.093
620 |HepeanuzoBanu gobunu (ryouim) va XOB 219 10 80.776
621 |Hepeamu3oBanu no0unu (ryOHIN) O OCHOBY 220 11 (8.683)
KYPCHHUX pa3ziHka of ynarama y XOB
620+621| Ykynuu HepeaauzoBanu nooumu (ryouunn) ponaa | 221 19 72.093
[11+1V | Hero noBehame (cMameme)HETO HMOBHHE 011 222 20 84.582
nocJjoBama GoHaa
v Jlutie oroBOpHO 3a cacTaBJhbamke U3BEINTAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
: JPYIITBA 32 YIIPABIbAHE
thonmOM
JlaHa




Hasue donpa: deara miyc, OTBOpPeHH HHBECTHIIMOHH (OH/

Perucrapcku 6poj ponna: 5/0-34-4647/15-06

Hasus npymitsa 3a ynpasibame GoHaoM: J[eJiTa HHBECTMEHTC, a.J1.
Matuunu Opoj apyInTBa 3a ypaeibame Gorgom: 20241730

[IHb ppymTa 3a ynpasssame pongom: 104790953

HN3BEHITAJ O IPOMEHAMA HETO UMOBHUHE

OTBOPEHOI' UTHBECTUIIMOHOI" ®OHJIA
3a mepuox 08.03.-31.12.2007

Oobpazay 3.

HOBOOCHOBAHU
(u3HOC y XHJba/IaMa IMHApa)
PeHH.H Ho3unmja AOII | Hanmomena Texyha Hperxonna
0poj roanHa roAMHa
1 2 3 4 5 6
1. |IloBehame (cMameme) HETO IMOBHHE OJI ITOCIIOBAbA 301 84.582
dhonma
Peanu3oBanu noburak (ryOurak) o yiarama 302 18 12.489
VkynHu Hepeaan3oBaHu qoouiy (ryourm) o ynarama | 303 19 72.093
PeBanopuzanuja GUHAHCH]CKUX ynarama 304
PaCIIOJIOKMBHUX 32 TIPOIAjY
5. |Iloehame (cMameHe)HETO UMOBHHE O IOCIIOBAha 305 20 84.582
dhonma
Heto umoBHuHa 306
1. |Ha mouetky nepuoaa 307
2. |Ha kpajy nepuoaa 308 17 1.479.912
3. | bpoj HHBECTMIIMOHMX jeJMHHUIIA HA TIOYETKY epHoa 309
4. |W3pmaTe MHBECTUIIMOHE jeIUHUIIC 310 17 1.537.795,7824
5. |IloBy4eHe MHBECTHLHOHE jEJUHHULIE IO OCHOBY 311 17 429.449,1148
ucTynama u3 ponzaa
6. |bpoj MHBECTHIMOHKX jeMHUIIA Ha Kpajy nepuoaa (3+4- | 312 17 1.108.346,6676
5)
v Jluiie oAroBOPHO 3a cacTaBJbambe U3BEILITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK

JaHa

APYUITBA 3a YIIPpaBJbamkC

honHmzOM




Oopaszay 4
Hasue donpga:/leara miyc, oTBOpeHH HHBECTUIHMOHH (DOH]T
Perucrapcku 6poj dponna: 5/0-34-4647/15-06
HasuB apymitsa 3a ynpasibambe (pongoM: Jleara nHBeCTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIuTBa 3a yrpaeibame Gorgom: 20241730
[IHb ppymTBa 3a ynpassbame pongom: 104790953

MN3BELITAJ O BPOJY UHBECTULIMOHUX JEJUHULIA, IPOMEHU BPOJA
MHBECTUIIMOHUX JEJUHUIA U PUHAHCUIJCKUM ITIOKA3ZATE/bBUMA ®OHJIA
3a mepuoa 08.03.-31.12.2007

HOBOOCHOBAHU (u3HOC y XMJbaZiaMa JuHapa)
Pezm.n IMo3uuuja umMoBHHE AOII Texyha Mperxonna
opoj TOMHA TOMHA
1 2 3 4 5
I BpeanocT HeTO HIMOBHMHE 0 HHBECTHIIOHO] 401 0
jenunnnom GoHIAa HA TOYETKY IepHoaa
Heto nmoBuHa (oHIa Ha MOYETKY MEPHOIA 402
2. Bpoj nHBECTHIIMOHKX jeAMHUIIA HA TOYETKY 403
nepuoja
3. BpeaHoCT MHBECTUIIMOHE jeIUHUIIC HA TTOYETKY 404 0
neproa
I Bpennoct HeTo uMoBHHE (JOHIA TTO 405
WHBECTHLMOHO]j jeAMHUIIH HA KPajy mepuoaa
Heto nmoBuHa (hoHIa Ha Kpajy neproia 406 1.479.912
Bpoj MHBECTHUIIMOHUX jEUHUIIA HAa Kpajy MepHoa 407 |1.108.346,6676
3. BpenHocT HHBECTHUIIMOHE jEAMHUIIEC HA KPajy 408 1.335,2433
nepuoja
Il DOUHAHCHjCKH NOKA3aTe/bH 409
1 OnHoc pacxojia v MPOCEYHE HETO MIMOBHHE 410 57,71
2. OpHOC peann3oBaHe JOOHUTH O] yiarama u 411 6,26
MPOCEYHE HETO UMOBHHE
HcmnaheHu W3HOC HHBECTUTOPUMA Y TOKY FOJIUHE 412 582.340
Cromna npuHOCa Ha HETO UIMOBHHY (OHIA 413
v Jlunie 0ArOBOPHO 3a CacTaBJbakbe U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
; JPYIITBA 32 YIPABIbAHE
honHmzOM
JlaHa




Hasup donpga: Jeara miyc, OTBOpPEeHH HHBECTHIIHOHH (OH/

Perucrapcku 6poj dponna: 5/0-34-4647/15-06

HasuB apymitsa 3a ynpasibambe (pongoM: Jlenra nHBecTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj apyInTBa 3a yrpaeibame Gougom: 20241730
[IHb ppymTBa 3a ynpasibame pongom: 104790953

MN3BELITAJ O HOBYUAHUM TOKOBHUMA

3a mepuox 08.03.-31.12.2007

Ooépazay 5

HOBOOCHOBAHU
Pezm.n OIUC AOI Texyhu IIperxoanu
opoj MepPUoS nepuos
A HoBuanu TOKOBH U3 MOCTOBHUX aKTUBHOCTHU 801
ITpunusu:

I [punuswu: 802 539.552.421
1 [Iponaja ynarama 803 534.030.219
2. JluBugeHAe U KaMaTe 804 5.522.202
3. Pedynaupame pacxona 805
4. Ocranu npuiruBu 806
1 OuBH: 807 2.016.997.131
1 KynosuHa ynarama 808 1.940.642.926
2. Pacxonun 809 76.354.205

2.1. | HakHaza qpyIuTBy 3a yIpaBJbambe 810 56.463.185
2.2. | Pacxomu mo ocHOBY Kamara 811 47.155
2.3. | TpomkoBa kynoBute u mpoaaje XOB 812 14.873.275
2.4. | HakHaja eKCTEpHOM PEBU30DPY 813 198.003
2.5. | TpomkoBa KacToau OaHKe 814 4.772.587

3 [Topesa Ha moOUT 815
Il HeTo roroBuHa U3 onepaTUBHUX aKTUBHOCTH 816 (1.477.444.710)
b. HoBuaHu TOKOBH U3 aKTUBHOCTU (PMHAHCHPambHa 817
I [punusu: 818 2.072.887.771
1. [TpunuBy 01 eMHCH]e aKIkja 819 2.019.287.771
2. [TpunuBu o 3ayKUBamba 820 53.600.000
1 OuBH: 821 592.673.758
1. OnuBy 300T pa3ayKuBamba 822 13.600.000
2. OTKyII COTCTBEHUX aKInja 823 579.073.758
3. Wcnnare nquBuaenau (ydaemtha y 100UTKY) 824
4. Hcnnate yyemtha y nobutn 825
Il HeTto rotoBuHa 13 akTHBHOCTH (YMHAHCUPAHA 826 1.480.214.013
B Heto nmosehame (cMameme) roToBHHE 827 2.769.303
r I'oToBHMHA Ha MOYETKY IEepHoIa 828 0
)| I'oToBMHA Ha Kpajy neprozaa 829 563.003

HeratuBHa kypcHa pasnuka o ocHoBy rotouse (2.206.300)

JIume OATOBOPHO 3a CaCTaBJbabCe I/I3BCIHTaja

naHa

3aKOHCKHU 3aCTYIIHUK

honIOM

JPYIITBA 32 yIIPaBJbambe




Oépaszay 5
Hasus dounpa: denra Ilnyc, oTBoOpeHH HHBECTHIMOHU (OH/T
Perucrapcku 6poj dorna: 5/0-34-4647/15-06
HasuB npymtsa 3a ynpassbame GpoHIoM: JleJiTa HHBECTMEHTC, a.1.
Maru4nu O6poj ApyIuTBa 3a ynpasibame Gonmom: 20241730
IIUB npymTBa 3a ynpasspame Gorgom: 104790953
MU3BELITAJ O CTPYKTYPHU YJIATAIA OTBOPEHOI' UHBECTULIUOHOI' ®OHJA

HOBOOCHOBAHUA Ha aan 31.12.2007.
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1 2 3 4 5 (3x4) 6 7 8 9
| Axnyje nomahux u3gaBanana 501 215395 | 510 744.574 519 904.126.013 528 751597 | 537 972.356.036 | 546 555 64,83
1 Ak1pje 6anaka 502 4.813| 511 377.947| 520 116.358.775| 529 364.469 | 538 114.190.614 | 547 556 7,62
2. AKIUje APYTUX NPABHUX JHLA 503 210582 | 512 366.627| 521 787.767.238 [ 530 387.128 | 539 858.165.422 | S48 557 57,21
3. VkynHa yiarama y akije gomahux 504 513 522 531 540 549 558
H31aBaana
1 Ax1yje CTpaHHX U3/aBaana 505 514 523 532 541 550 559
1. Axunyje OaHaka 506 515 524 533 542 551 560
2. Axuyje Apyrux NpaBHUX JIHIA 507 516 525 534 543 552 561
3. VYkynHa ynaramay akLuje CTpaHux 508 517 526 535 544 553 562
u3gaBanaia
11 VYxymnHa ynarama y akuuje 509 215395 | 518 744.574 527 904.126.013 536 751.597 | 545 972.356.036 | 554 563 64,83




(2) OBBE3HUIIE
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1 2 3 4 5 6
| O6Be3nuIe JoMahux U3aBaana; 564 630.433.079| 580 500.849.579 595 504.713.111 | 610 625 33,64
1 O6Be3unie Haponne 6anke Cpouje 565 581 596 611 626
2. O6Be3nue Peny6muke Cpouje 566 630.433.079 | 582 500.849.579| 597 504.713.111 | 612 627 33,64
3. 567 583 598 613 628
OO6Be3HHIlE jeUHNIA TEPHUTOPHjAIHE AyTOHOMH]E U
JIOKQJIHE CaMOYIPaBe 1 0OBE3HHUILIE APYTHX MPABHUX
nMna uszare y3 rapanuujy Pemyomuke Cpbuje
4. O6Be3nuie ObaHaka 568 584 599 614 629
5. XwumnoTekapHe 0OBE3HHIIE 569 585 600 615 630
6. OO6Be3HHIIE APYrUX MPABHUX JIHIA 570 586 601 616 631
7. VYkymnHa ynarama y oOBe3Hule qomahux u3naBanana | 571 587 602 617 632
1 OO0Be3HHMIIE CTPAHUX M3JaBaana; 573 588 603 618 633
1. O6Be3HuIEe Mel)yHapoqHUX HUHAHCHJCKHX 574 589 604 619 634
HUHCTUTYLH]ja
2 OOBe3HHUIIE CTPAHUX JIPHKABA 575 590 605 620 635
3. OO0Be3HHMIIE CTpaHUX DaHaKa 576 591 606 621 636
4. OO6Be3HHIIE APYTHX CTPAHUX MPABHUX JIHLA 577 592 607 622 637
5. VYkynHa ynarama y 00Be3HHLE CTPaHUX H3/aBajala 578 593 608 623 638
11 VYxynHa ynarama y 00Be3HHUIE 579 630.433.079 | 594 500.849.579| 609 504.713.111| 624 639 33,64




(3) APYTE XAPTHUJE O] BPEJHOCTHU
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| Jpyre xapTuje ox BpeaHocTy qoMahux m3aBanana; 640 655 670 685 700
1. Jlero3uTHE MOTBpAE 641 656 671 686 701
2. Tpe3opcku 3anucu 642 657 672 687 702
3. Brnarajunuky 3anucu 643 658 673 688 703
4. KomepuyjanHu 3amucu 644 659 674 689 704
5. Ocrare xapTHje o BpeIHOCTH 645 660 675 690 705
6. VYkynHa ynarama y Ipyre xapTeje oJ BpeIHOCTH JoMahux 646 661 676 691 706
U3JaBajana
1l Jlpyre xapTuje O BpEOHOCTU CTPAHHX H3/IaBasara: 647 662 677 692 707
1. Jlero3uTHE OTBpIE 648 663 678 693 708
2. Tpe3opcku 3anucu 649 664 679 694 709
3. Brnarajunuky 3anucu 650 665 680 695 710
4. KomepuyjanHau 3amicu 651 666 681 696 711
5. Ocrase xapTHje 0 BpeIHOCTH 652 667 682 697 712
6 VYKynHa ynarama y Ipyre XapTHje o BpeIHOCTH CTPaHHX 653 668 683 698 713
M3/aBaIara
11 VYkynHa ynarama y apyre XoB 654 669 684 699 714

10



(4) IETIO3UTH
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1. Kpatkopounu geno3utu 715 21.708500| 718 22.373.508| 721 1,50
2. JlyropodHu Jeno3uTu 716 719 722
3. VYKynHU 1en03UTH 717 21.708500| 720 22.373508| 723 1,50
v , JIuie onroBOPHO 3a cacTaBbambe H3BELITAja 3aKOHCKH 3aCTYIHUK JPYLITBA 32
yIpaBsbambe QOHIOM
JlaHa
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Hasus ¢onma: deara Iliayc, oTBOpeHH HHBECTHIMOHH (DOH]T

Perucrapcku 6poj dponna: 5/0-34-4647/15-06
HasuB apymitsa 3a ynpasibambe poHaoM: Jle1Ta HHBECTMEHTC a.1.

Matuunu Opoj apyIuTBa 3a yrnpaeibame poungom: 20241730
[INb ppymTsa 3a ynpassbame pongom: 104790953

Oobpasay 6.

HN3BEHITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE OTBOPEHOI' UHBECTUIIMOHOI' ®OHIA

IO BPCTAMA
Ha n1an 31.12.2007
HOBOOCHOBAHU
g« g
= A > = =
ZE8 2 S &
Pezm.n Omnnc S5 £ 5 £ 2 S
opoj == ° HESS
» B2 -
3 3 > g
2 =
@ =
1 2 3 4
1. |Axmmje 972.356.036 64
2. OO0Be3HuLE 504.713.111 33
3. |Ocrane xapTHje 0 BpeIHOCTH-TIOTPAXK 30.804.304 2
4. |[emosutu 22.373.508 1
5. [[oToBuna 563.003 0
6. |YkymHO 1.530.809.962] 100,00
v Jlute oIroBOPHO 3a cacTaBJhbamke U3BEINTAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
; JPYIITBA 33 YIPaBharhe
dhonmOM
JlaHa
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Hasus donma: denra Iliayc, oTBOpeHH HHBECTHIMOHM (DOH]T

Perucrapcku 6poj ponna: 5/0-34-4647/15-06

HasuB apymiTsa 3a ynpasibambe (pongoM: Jlenra nHBeCTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj apyInTBa 3a yrpaeibame Gorgom: 20241730
[INb ppymTsa 3a ynpassbame pongom: 104790953

M3BEIITAJ O PEAJIN30OBAHUM JOBUILIUMA (I'YBUILIUMA)
OTBOPEHOI' UHBECTUIIMOHOI' ®OHJA
3a nepuop 08.03.-31.12.2007

Oopazay 7

HOBOOCHOBAHU
®
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1 2 3 4 5 6 (5-4)
I AKIUIJE 57.047(341.302.635 | 387.696.619| 46.393.984
1. Aktmje nomahux u3gaBanana
2. | Akuuje O6aHaka 4.785| 97.240.658| 86.899.711|(10.340.947)
3. |Akumje apyrux npaBHUX JIMIA 52.262|244.061.977|300.796.908| 56.734.931
4. | Akuuje cTpaHHX H3JaBajiana
5. | Axuumje 6Ganaka
6. | AkuMje ocTanux MpaBHUX JIHLA
OBBE3HUIIE U IPYTE
I JYXKHUUKE XAPTUIE O/ 3.714.188|171.773.675]|175.261.896 3.488.221
BPEJJHOCTHU
OOBe3HuIIE U Ipyre Ay>KHUUKE
1. |xapTuje ox BpemHOCTH goMahux
u3jaBajana
OOBe3HUIIE U IpyTe AYKHUUKE
2. |xapruje ox BpeanocTu HapogHe
6anke CpbOuje
OOBe3HuIIE U IpyTe Ay>KHUUKE
3. |xapruje ox BpeanocTu PemyOirke 2.794.188]154.794.254 | 158.600.668| 3.806.414
Cpbuje
Jeno3uTHe NOTBpAE KOMEPLH]jaTHU
4. |3ammcu, 0OBE3HUIIC U JAPYyTe
nyxxanake XOB
XunoTtekapHe 00Be3HHUIIE
OO0Be3HUIIe OCTATNX MPABHUX JTUIA
7 KomepiumjamHu 3ammucu ocTaimx

IMpaBHUX JIMILA

13
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Peaun . 3 == £ Ew =S S = &
6poj Iponate xapruje 8 =28 5 =5 233
T | SEE| SEE| 3RE
= £ A
”
1 2 3 4 5 6 (5-4)
OO0Be3HUIIE U IpyTe JTY)KHUUKE
8. |xapruje ol BpEAHOCTH CTPAHUX
u3jaBajana
OOBe3HUIIE U OCTalle Ty KHUYKE
9. [xapruje o1 BpeAHOCTH CTPaHUX 920.000 | 16.979.421( 16.661.228 (318.193)
JpKaBa U IICHTPATHUX OaHaka
OO0Be3HMIIe U APYTE Ty )KHUIKE
10. |xaprtuje o1 BPEOIHOCTH CTPAHUX
OaHaka M OCTANINX MPABHUX JIUIA
YKYIIHO PEAJIN30BAHU
[ | JOBUIU (I'YBULIM) HA 3.771.235]513.076.310 | 562.958.515| 49.882.205
XAPTUJAMA OJ1 BPEAHOCTHU
v JIutie onroBopHO 3a cacTaBJhbamke U3BEINTAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
, JPYIITBA 32 YIPaBIbarhe
dhonmOM
JlaHa
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Hasup donpga: Jeara miyc, 0OTBOpPeHH HHBECTHIHOHH (OH/
Perucrapcku 6poj ponma: 5/0-34-4647/15-06

HasuB apymitsa 3a ynpasibambe (poHaoM: Jle1Ta HHBECTMEHTC a.1.
Matuunu 6poj ApyiTBa 3a ynpassbame pongom: 20241730

[IUB gpymita 3a ynpasibame Gougom: 104790953

MN3BEHITAJ O YJIATAIbUMA Y IIOBE3AHA JIUIIA
Ha nan 31.12.2007.
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MN3BEHITAJ O UCIIVIATAMA ITOBE3AHHUM JIMIIMMA 3a nepuoa 01.01.-31.12.07

H3HoC Cepxa
HCIUIaTe | WCIIaTe

IIpe3ume U UMe MOBE3AHOT JIMLA

1 2 3

[Henrta bpokep a.n. 8.167.705| mposusuja

YkynHo ucmiiate 8.167.705| mposusuja

v Jlute oIroBOpHO 3a cacTaBJhbamke U3BEINTAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
, JIPYIITBA 32 yIPaBJhamke
dhonmOM

JlaHa




Hasus ¢onma: deara Iliayc, oTBOpeHH HHBECTHIMOHH (DOH]T
Perucrapcku 6poj dponna: 5/0-34-4647/15-06
Hasus npymitea 3a ynpasibame QoHoM: JleJiTa HHBECTMEHTC, a.11.

Matuunu Opoj apyinTBa 3a yrpaeibame Gornmgom: 20241730

[IHb ppymTsa 3a ynpassbame pongom: 104790953

M3BEILITAJ O HEPEAJIM30BAHUM JOBULUMA(I'YBULIUMA)

OTBOPEHOI' UHBECTUIIMUOHOI' ®OHJIA
3a mepuoa 08.03.-31.12.2007

Oobpasay 8.

HOBOOCHOBAHU
= = =
5 o @ = S
9 = = =
2 5 2 Ezo2| Ezoo
2]
Pﬁe K XapTuje 01 BpeTHOCTH S =4 2 E = g % E = £ g
Poj g2 @ S8 S ¢ S8 52
= = & 2582 25%2
=Y () - = ] = &
== == =
1 2 3 4 5 6
I AKIUIJE 904.126.014 972.356.036| 68.230.022
1 Axmuje momahux u3naBaiana
Axknyje 6anaka 116.358.776 114.190.614 | (2.168.162)
AKIIHje Apyrux MpaBHUX JIMIA 787.767.238 858.165.422| 70.398.184
Akuyje cTpaHuXx U3AaBanana
Axrije ObaHaka
AKkuyje ocTaiaux MpaBHUX JIALA
OBBE3HUIIE 1 IPYTE
I JOYXHUYKE XAPTUJE O 500.849.579 504.713.111| 12.546.329 (8.682.797)
BPEJIHOCTU
OOBe3HuIIE U Ipyre Ay:)KHUYKE
1 XapTHje 0 BPEITHOCTH JoMahux
u3JaBajana
O0Be3HMIIEe U OCTaNe XaTpHje O
2. BpenHocTr Haposue 6aHke
Cpbuje
OO0Be3HUIIE U OCTalIC TYKHUUKE
3. XapTHje O BPEIHOCTH 500.849.579 504.713.111| 12.546.329 (8.682.797)
Peny6inke CpbOuje
Jleno3utHe OTBpIE,
4 KOMEPHIIH]aJTHU 3aINCH,
' 00BE3HUIIE OCTAJIC AYKHUIKE
XapTHje 07 BpEAHOCTH
5. XwuroTekapHe 00Be3HUIIE
OO0Be3HHIIE OCTAIUX IPABHUX
JIUIA
6. KomepiimjaaHu 3anucH OCTaIuX
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IIPaBHUX JIMLA
OO6Be3HuIle U apyre Ay>KHHUIKE
7. XapTHje OJ BPEIHOCTH CTPAHUX

nus3jgaBajiana

OG6Be3HuIIe U OcTaNle Ty )KHIIKE
8. XapTHje OJ BPEIHOCTH CTPAHUX
IpKaBa ¥ LIEHTpaJInX OaHaka

OO0Be3HuIIEC U 0CTaJIEC YKHUUKE

9. XapTHje OJ BpEIHOCTH CTPAaHUX
0aHaka M OCTaJIMX MPaBHUX JIUIA
YKYITHO HEPEAJIMU30BAHU
JOBULIU (I'YBULIN) HA
Il XAPTHIAMA O] 1.404.975.593| 1.477.069.147| 80.776.351 (8.682.797)
BPEJIHOCTU
4 Jluiie oAroBOPHO 3a cacTaBJbambe U3BEILITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
, JPYIITBA 32 YIPaBIbAhE
dhorgOM
JlaHa
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,DELTA PLUS”, otvoreni investicioni fond
Reg.broj fonda: 5/0-34-4647/15-06
Drustvo za upravljanje: Delta investments a.d. Beograd

“NOVOOSNOVANI"

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

NA DAN 31.12.2007

Beograd, 2008 godine
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BILANS STANjA
ZA OTVORENE INVESTICIONE FONDOVE

na dan 31.12.2007
“NOVOOSNOVANTI" (iznos u hiljadama dinara)
Klasa
racuna, .
grupa Pozicija AOP | Napomena Tek1.1ca Preth(.)dna
« godina godina
racuna,
ra¢un
1 2 3 4 5 6
I UKUPNA IMOVINA 001 21 1.530.810
100, 101 | Gotovina 002 12 563
11  |Potrazivanja 003 13 30.804
110 |Potrazivanja po osnovu prodaje HOV 004 13 30.798
111  |PotraZivanja po osnovu kamata 005 13 6
112 |PotraZivanja po osnovu dividendi 006
PotraZzivanja po osnovu prodaje 007
113 |. S
investicionih jedinica
119 |Ostala potrazivanja 008
Potrazivanja po osnovu prenetih 009
investicionih jedinica
Ulaganja fonda 010 1.499.443
Ulaganja fonda u HOV koje se drze do 011
roka dospeca
200 |Duzni¢ke HoV domacih izdvalaca 012
210 |Duznic¢ke HoV stranih izdavalaca 013
Ulaganja fonda u HoV raspoloziva za 014
prodaju
Ulaganja fonda u HoV raspoloziva za 015
201 . 1
prodaju domacih izdvalaca
Ulaganja fonda u HoV raspoloziva za 016
211 . o
prodaju stranih izdvalaca
Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti | 017
202 kroz bilans uspeha domacih izdavalaca 14 1.477.069
Depoziti 018 15 22.374
220 |Depoziti kod domacih banaka 019 15 22.374
221  |Depoziti kod stranih banaka 020
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Klasa

racuna, .
grupa Pozicija AOP | Napomena Tekl.1ca Preth(.)dna
« godina godina
racuna,
ra¢un
1 2 3 4 5 6
I |OBAVEZE 101 16 50.898
30 |Obaveze prema drustvu za upravljanje | 102 16 6.073
31 |Obaveze po osnovu ¢lanstva 103 16 1.924
32 |Ostale obaveze 104 16 42.901
II (I-II) | NETO IMOVINA FONDA 105 17 1.479.912
v Broj izdatih investicionih jedinica 106 17 1.108.346,6676
NETO IMOVINA PO INVESTICIONO]J | 107
1r/1v JEDINICI 17 1.335,24
Revalorizacione rezerve po osnovu 108
43  |finansijskih sred. raspolozivih za
prodaju
440 Zadrzana dobit /gubitak/ iz prethodnih | 109
godina
441 | Dobitak tekuce godine 110
450 |Gubitak ranijih godina 111
451 | Gubitak tekuce godine 112
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BILANS USPEHA
ZA OTVORENE INVESTICIONE FONDOVE

za period 08.03.-31.12.2007

NOVOOSNOVANI (iznos u hiljadama dinara)
Klasa
r;s:;:’ Naziv pozicije AOP | Napomena Tekl.n‘,a Preth?dna
racuna, godine godina
racun
Realizovni prihodi i rashodi 201 18 12.489
I Prihodi od ulaganja 202 87.570

601 |Prihodi od dividendi 203 5 4.453

600 |Prihodi od kamata i amortizacija premije 204 6 2.772
(diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom
dospeca

610 |Realizovani dobici na HOV 205 7 78.961

611 |Pozitivne kursne razlike od monetarnih 206 8 1.384
finansijskih instrumenata (bez HOV)

609 |Ostali prihodi 207

II  |Poslovni rashodi i gubici 208 9 75.081

500 [Naknada drustvu za upravljanje 209 9 21.915

501 |Troskovi kupovine i prodaje HOV 210 9 13.695

505 |Naknada kastodi banci 211 9 5.485

504 |Troskovi eksterne revizije 212 9 198

509 |Ostali rashodi 213 9 1.230

510 |Realizovani gubici na HOV 214 9 29.000

519 |Ostali realizovani gubici 215

521 |Negativne kursne razlike na monetarnim 216 9 3.558
sredstvima (iskljucuju¢i HOV)

I  |Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja | 217 18 12.489

IV |Nerealizovani dobici (gubici) 218 19 72.093

620 |Nerealizovani dobici (gubici) na HOV 219 10 80.776

621 |Nerealizovani dobici (gubici) po osnovu 220 11 (8.683)

kursnih razlika od ulaganja u HOV

23




Klasa
racuna, .
grupa Naziv pozicije AOP | Napomena Tek1-1ca Preth?dna
« godine godina
racuna,
ra¢un
620+62 | Ukupni nerealizovani dobici (gubici) fonda | 221 19 72.093
1
[I+IV |Neto povecanje (smanjenje)neto imovine 222 20 84.582
od poslovanja fonda
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IZVESTAJ O PROMENAMA NETO IMOVINE

OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

za period 08.03.-31.12.2007

~NOVOOSNOVANI"
(iznos u hiljadama dinara)
Redt.u Pozicija AOP | Napomena Tek1.1ca Preth?dna
broj godina godina
1 2 3 4 5 6
1. |Povecanje (smanjenje) neto imovine od 301
poslovanja fonda
2. |Realizovani dobitak (gubitak) od 302 18 12.489
ulaganja
3. |Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od 303 19 72.093
ulaganja
4. |Revalorizacija finansijskih ulaganja 304
raspoloZivih za prodaju
5. |Povecanje (smanjenje)neto imovine od 305 20 84.582
poslovanja fonda
Neto imovina 306
Na pocetku perioda 307
2. |Na kraju perioda 308 17 1.479.912
3. |Broj investicionih jedinica na pocetku 309
perioda
4. |Izdate investicione jedinice 310 17 1.537.795,7824
5. |Povucene investicione jedinice po 311 17 429.449,1148
osnovu istupanja iz fonda
6. |Brojinvesticionih jedinica na kraju 312 17 1.108.346,6676

perioda (3+4-5)
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1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Delta plus, otvoreni investicioni fond (u daljem tekstu Fond) je upisan u registar
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti ReSenjem broj 5/0-34-4647/15-06
dana 08.03.2007. godine. Osniva¢ fonda je Drustvo za upravljanje investicionim
fondovima Delta investments a.d. Beograd, Milentija Popovic¢a 7b, osnovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Drustvo je registrovano 15.01.2007. godine i
upisano u Agenciju za privredne registre u Beogradu pod brojem BD 260735/2007.
PIB: 104790953. Delatnost Drustva je organizovanje i upravljanje otvorenim
investicionim fondovima. Poslovanje Drustva odobreno je od strane Komisije za
hartije od vrednosti Republike Srbije, broj 5/0-33-4465/8-06 na dan 29.12.2006.
godine.

Vrsta investicionog fonda je otvoreni balansirani fond, organizovan na neodredjeno
vreme. Osnovni cilj je da se dobro struktuisanom imovinom fonda i profesionalnim
upravljanjem fonda postigne stabilan rast vrednosti imovine i investicione jedinice,
stabilan prihod i o¢uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv rizik. Drustvo nastoji
da obezbedi sigurnost, profitabilnost, likvidnost i kontroliSe rizik ulaganja imovine
Delta Plus fonda. Prema nacelima balansiranog fonda do 65% imovine fonda se
investira u vlasnicke hartije od vrednosti, do 45% imovine fonda se investira u
duZnicke, do 15% imovine se investira u druge finansijske instrumente, dok je do
1% imovine fonda moguce investirati u finansijske derivate kojima se trguje na
trzistima drzava ¢lanica EU i OECD.

Investicioni fond je institucija kolektivnog investiranja u okviru koje se prikupljaju i
ulazu novcana sredstva u razli¢ite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika wulaganja. Investitior, odnosno ¢lan fonda je vlasnik
proporcionalnog dela celokupne imovine fonda u zavisnosti od broja investicionih
jedinica koje poseduje. Drustvo za upravljanje Delta investments naplacuje sledece
naknade od ¢lanova fonda, odnosno samog fonda: naknadu za kupovinu, naknadu
za otkup, naknadu na ime administrativnih troskova prilikom prvog pristupanja,
kao i naknadu za upravljanje u skladu sa Pravilnikom o tarifi.

Kastodi banka Delta Plus fonda je ,UniCredit Bank Srbija” a.d. Beograd, Rajiceva
27-29. UniCredit Bank Srbija ima dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke i
dozvolu za prosirenje delatnosti kastodi banke za obavljanje poslova u skladu sa
Zakonom kojim se uredjuju investicioni fondovi. Kastodi ra¢un fonda je 170-
103441-91. Uskladjivanje izracuna vrednosti jedinice Delta Plus investicionog fonda
sa kastodi bankom se obavlja u 16:00 svakog radnog dana.

Na dan 31.12.2007. Delta Plus, otvoreni investicioni fond ima 2.394 ¢lanova i
ukupnu neto imovinu u iznosu 1.479.912 hiljade dinara. Clanovi fonda su fizi¢ka,

pravna, domaca i inostrana lica.

Delta plus, otvoreni investicioni fond nije pravno lice i prema vaZzeéim poreskim
propisima oslobodjen je svih vrsta poreskih obaveza.
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2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE 1 PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Delta plus, o.if. Beograd, za obracunski period 08.03.-
31.12.2007. godine sastavljeni su, po svim materijalno znac¢ajnim pitanjima, u skladu
sa Medunarodnim rac¢unovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja (MRS/MSFI), Zakonom o racunovodstvu i reviziji
(«Sluzbeni glasnik RS» br.46/2006), Zakonom o investicionim fondovima(«Sluzbeni
glasnik RS» br.46/2006), Pravilnikom o investicionim fondovima, Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izveStaja za investicione fondove i usvojenim
ra¢unovodstvenim politikama koje su utvrdene Pravilnikom o racunovodstvu i
rac¢unovodstvenim politikama.

2.1. Izvestajna valuta

Svi podaci u finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara (RSD), osim
ukoliko nije drugacije navedeno.

3. USVOJENE I PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE
3.1. Prihodi

Prihodi obuhvataju prihode od uobicajenih aktivnosti fonda kao i dobitke, pri ¢emu
dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda. Prihodi iz
uobicajenih aktivnosti fonda obuhvataju prihode od kamata i dividendi koje sa
stanoviSta fonda predstavljaju poslovni prihod a ne finansijski. Ovi prihodi
priznaju se prema datumu nastanka, bez obzira na gotovinski tok po ovom
osnovu.

Dobici predstavljaju povecanje ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nisu
razli¢iti od prihoda. Prema Pravilniku o kontnom okviru investicionih fondova
dobitke delimo na realizovane i nerealizovane.

Nerealizovani dobici predstavljaju prihode od dnevnog uskladjivanja fer vrednosti
( kao i promene deviznog kursa) nemonetarne imovine, Utvrdjivanje fer vrednosti
nemonetarne imovine vrsi se u svemu prema Pravilniku o investicionim fondovima
Komisije za HOV.

Realizovani dobici predstavljaju ostavarene dobitke od prodaje nemonetarne
imovine, realizovanih kursnih razlika po istom osnovu, te realizovanih kursnih
razlika po osnovu monetarne imovine.
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3.2. Rashodi

Rashodi obuhvataju rashode od uobicajenih aktivnosti fonda kao i realizovane i
nerealizovane gubitke.

Poslovni rashodi se priznaju u obra¢unskom periodu u kome su i nastali bez obzira
na placanja po ovom osnovu i u iznosu u kome su nastali. Oni obuhvataju
transakcione troskove, troskove kamata, naknada i ostale poslovne rashode.

Nerealizovani gubici se javljaju kao rezultat dnevnog uskladjivanja fer vrednosti
(kao i promene deviznog kursa) nemonetarne imovine u skladu sa Pravilnikom o
investicionim fondovima Komisije za HOV.

Realizovani gubici predstavljaju ostvarene gubitke od prodaje nemonetarne
imovine, realizovane kursne razlike po istoma osnovu, te realizovane kursne
razlike po osnovu monetarne imovine.

3.3. Potrazivanja

Sva potrazivanja Delta plus fonda na dan 31.12.2007. procenjena su kao kratkoro¢na
potrazivanja, koja dospevaju do godinu dana. Potrazivanja po osnovu prodaje HOV
iskazuju se u iznosu zaklju¢nice na berzi, umanjena za transakcione troskove.
Iskazana su prema datumu nastanka.

3.4.Ulaganja fonda

Sva ulaganja Delta Plus fonda razvrstana su prema MRS 39 u finansijske
instrumente po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koji prema navedenom standardu
sadrze sledece karakteristike:

- Kklasifikovana su kao sredstva koja se drze za poslovanje ( poslovanje obi¢no
odraZzava aktivnu i ¢estu kupovinu i prodaju -AG14)

- posle pocetnog priznavanja naimenovana su kao , po fer vrednosti kroz
bilans uspeha”

Navedena ulaganja predstavljaju finansijske plasmane koji se prilikom pocetnog
priznavanja mere po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja postenu vrednost
nadoknade koja je data za njih. Transakcioni troSkovi se prema navedenom
standardu uklju¢uju u rashod perioda. Danom pocetnog priznavanja plasmana u
tinansijske instrumente smatra se dan zaklju¢enja transakcije.

Naknadno odmeravanje ulaganja fonda u HOV vrsi se po fer vrednosti utvrdjenoj u
svemu prema Pravilniku o investicionim fondovima Komisije za HOV. Ovo
uskladjivanje vrsi se dnevno.

Dugoro¢ni i kratkoroc¢ni depoziti se priznaju u visini utvrdjenoj ugovorom o
depozitu, odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit. Svi prateéi elementi
depozita utvrdjuju se ugovorom i u skladu sa njim vrs$i se procena ove bilansne
pozicije.
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3.4. Obaveze

Obaveze po osnovu poslovanja fonda se priznaju prema datumu nastanka u iznosu
utvrdjenom ugovorom odnosno zaklju¢nicom. Kursne razlike nastale po ovom
osnovu priznaju se kao realizovani dobici/ gubici monetarne imovine.

3.5. Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preracunavaju u dinare po srednjem
kursu koji je vazio na dan transakcije. Sredstava i obaveze iskazane u stranoj valuti
preracunavaju se u dinare dnevno po srednjem kursu NBS. Devizne pozicije fonda
su u finansijskim izveStajima procenjene prema srednjem kursu NBS na dan
31.12.2007. godine u iznosu 79,2362 za EUR.

Pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u
stranoj valuti i prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti,
knjiZzene su u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu
kursnih razlika.

3.6. Usaglasenost finansijskih izvestaja sa vazeéim MRS/MSFI

MRS 1: Prema zahtevima ovog standarda finansijski izvestaji treba da sadrze
informacije o sredstvima privrednog subjekta, njegovim obavezama, sopstvenom
kapitalu, prihodima i rashodima uklju¢ujuci dobitke i gubitke, drugim promenama
u kapitalu, o tokovima gotovine privrednog subjekta. Predoceni finansijski izvestaji
sadrZze sve potrebne informacije da bi zahtevi ovog standarda bili zadovoljeni.

MRS 8: Prema zahtevima ovog standarda privredni subjekt treba da bude dosledan
u izboru i primeni svojih ra¢unovodstvenih politika. Ni u jednom segmentu
finansijski izves$taji na dan 31.12.2007. godine nemaju odstupanja od usvojenog
Pravilnika o ra¢unovodstvu i ra¢unovodstvenim politikama Delta Plus, otvorenog
investicionog fonda.

MRS 18: Prema zahtevima ovog standarda prihod se priznaje kada je verovatno da
¢e buduce ekonomske koristi priticati u privredni subjekt i kada se njihov iznos
moze pouzdano utvrditi. Prihodi prikazani u finansijskim izvestajima, a odnose se
na trgovanje HOV procenjeni su prema razlici utvrdjenoj izmedju prodajne cene
imovine i prose¢ne nabavne cene, koja je transferisana na dan transakcije, odnosno
fer vrednosti postoje¢e imovine u svemu prema Pravilniku o investicionim
fondovima Komisije za HOV, a izvesnost priticanja koristi po osnovu ovih prihoda
je izvesna u velikom stepenu usled uslova sklapanja poslova na Beogradskoj berzi,
a u skladu sa pravilima Beogradske berze po pitanju ucesnika na njoj.

MRS 21: Prema ovom standardu transakcije u stranim valutama konvertuju se u
domacu valutu na dan odvijanja transakcije i to tako da se obaveze iskazuju po
prodajnom kursu, a potrazivanja po kupovnom. Medjutim u republici Srbiji je
¢lanom 41. Zakona o deviznom poslovanju propisana upotreba srednjeg kursa NBS,
tako da u ovom delu postoje odstupanja od navedenog MRS.
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MRS 23: Prema ovom standrdu troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod
perioda u kojem su nastali, i po alternativhoj metodi mogu se kapitalizovati u
nabavnu vrednost sredstva koje je pribavljeno. U tom smislu nastali rashodi kamata
po osnovu obaveza za kredite prikazani su kao rashodi perioda.

MRS 24: Ovaj standard nalaZe da se obelodanjuju odnosi izmedju povezanih
pravnih lica ¢ak i ako nije bilo transakcija izmedju njih. Ni jedan od vlasnika
investicionih jedinica u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima ne poseduje
vise od 10% ucesca, u izvestaju o povezanim licima iskazani su samo podaci o
placenim naknadama Delta broker a.d. kao jedinom vlasniku kapitala Delta
investments a.d.

MRS 32: Prema ovom standardu Portfelj finansijskih instrumenata je grupa
finansijskih sredstava kojima se upravlja kao delovima jedne zajednicke grupe. Ako
postoji dokaz da je moguce u kratkom roku ostvariti profit od finansijskih
instrumenata koji su ukljuceni u takav portfelj, oni se klasifikuju kao instrumenti
koji se drze za trgovanje, ¢ak iako se neki drugi pojedinacni finansijski instrumenti
u portfelju mogu drzati i duzi vremenski period. U tom smislu ulaganja u HOV
Delta plus o.i.f. mogu se smatrati portfeljom te je njihova evidencija procenjena kao
po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

MRS 39: U skladu sa navedenim standardom transakcioni troskovi Portfelja
tinansijskih instrumenata procenjeni su kao rashodi perioda u kome su nastali.

MSFI 7: Prema ovom standardu zahteva se obelodanjivanje znacaja finansijskih
instrumenata za finansijski polozaj pravnog lica i njegove rezultate poslovanja kao i
kvalitativnih i kvantitativnih informacija o izloZenosti rizicima po osnovu
finansijskih instrumenata. U okviru Napomena uz finansijski izvestaje dati su
osnovni podaci o finansijskim instrumentima kao i osnovni pokazatelji izloZenosti
rizicima.

4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Imovina i poslovanje fonda izloZeni su brojnim vrstma finansijskih rizika:
trzisnim riziku (koji obuhvata rizik promene cena hartija od vrednosti, kamatni
rizik i valutni rizik). Upravljanje rizicima na nivou fonda ima za cilj da mimimizuje
potencijalne negativne uticaje koja proistice iz nepredvidivosti finansijskog trzista.

Osnovni cilj fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim

upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione
jednice, stabilan prihod i o¢uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.
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Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaZe imovinu u vlasnicke i duznicke hartije od vrednosti kojima se trguje
na organizovanim trzistima, kako bi u uvecao vrednost imovine kroz povecanje
vrednosti hartija i realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duZni¢ke hartije od
vrednosti i depozite. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka
vrednosti. Portfolio menadzer i investicioni odbor upravljaju ovom vrstom rizika
kroz pazljivu selekciju vlasnickih i duZnickih hartija od vrednosti i njihovo
ukljuc¢ivanje u portfelj fonda u okviru odredenih limita. Ukupnu trzisnu poziciju
fonda na dnevnom nivou prati i kontrolise portfolio menadzer, dok investicioni
odbor vrsi kontrolu portfelja na kvartalnom nivou.

Vlasni¢ke i duZnic¢ke hartije od vrednosti u vlasnistvu fonda podloZne su
trzisnom riziku promene cena hartija, a koji proistice iz neizvesnosti buducih cena
tinansijskih instrumenata.

Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja
koriS¢enjem racija izloZenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od
vrednosti, U skladu sa Prospektom i Pravilnikom o investicionim fondovima, fond
ulaze najmanje 85% imovine u vlasnicke i duZnicke hartije od vrednosti, odnosno
najmanje 35% imovine fonda ulaZe se u duznicke hartije od vrednosti i novcane
depozite. Imovina se moze ulagati u inostranstvo do najvise 30% ukupne imovine
fonda. Do 10% imovine investicionog fonda ulaze se u hartije od vrednosti jednog
izdavaoca. Do 35% vrednosti imovine ulaZe se u jednu vrstu HoV koju izdaje
Narodna banka Srbije ili Republika Srbija. Do 20% imovine investicionog fonda
ulaZe se u novcéane depozite u jednoj banci.

Analiza promena cena akcija za potrebe sastavljanja ovih napomena uradena je
za 5 akcija sa najveéim uceséem u portfoliju fonda na 31.12.2007. godine. Analiza
promene cena izvrsena je za period 08.03.-31.12.2007. godine, odnosno za period od
dana kada je pocelo trgovanje akcijom na berzi do kraja 2007. godine, ukoliko je
ovaj period kraci od prethodno pomenutog:

Naziv akcije: Montinvest a.d. oo MOIN (cena)
Beograd - obi¢ne akcije
Prose¢na 24.789 RSD o
ponderisana cena: s
Maksimalna 34.000 RSD 200
cena: 20000
Minimalna cena: 13.701 RSD 15000
Standardna 5.401 100 FIugIIJ? Dctl-l.'l? No:ll.'l? Jarl'ul.'lﬁ Fel:ﬂﬁ
devijacija:
Koeficijent 0,22
varijacije:
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Naziv akcije: Energoprojekt  a.d. o ENHL (cena)
Beograd - obi¢ne akcije i
Prose¢na 2.829 RSD s |
ponderisana cena: :
Maksimalna cena: 3.331 RSD =0 |
Minimalna cena: 1.587 RSD .
Standardna 410 RS o T T S R R S
devijacija; Apr07 Hagl0? Jull? Aual? Sepl7 Noul? Decl?
Koeficijent 0,14
varijacije:

Naziv akcije: Utva Silosi a.d. UTSI (cena)
Kovin - obicne et e
akcije
Prose¢na 8.214 RSD L
ponderisana
cena: L3000 -
Maksimalna 13.000 RSD I m
cena: 12000
Minimalna cena: 2.936 RSD ‘L]f\
1100?2.11 25:11 I:IB.IIE 21:12 I:IS.IIIII 15.II]1 2‘3.'01 11:02
Standardna 3.104
devijacija:
Koeficijent 0,38
varijacije:
Naziv akcije: Jaffa fabrika JAFA (cena)
biskvita a.d. oo e
Crvenka - obi¢ne .
akcije
Prosec¢na 35.634 RSD 000 -
ponderisana
cena: 000
Maksimalna 40.000 RSD 52000 |-
cena:
Minimalna cena: 24.000 RSD 0 1 25:11 ua.liz 21:12 us.ltu 16-.Iili 29:01 11.qu
Standardna 3.863
devijacija:
Koeficijent 0,11
varijacije:
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Naziv akcije:

Ikarbus a.d.

KRB (cena)

Zemun - obic¢ne i
akcije 7000
Prosec¢na 5.675 RSD w500
ponderisana cena:
Maksimalna 7.000 RSD Biie
cena: £500
Minimalna 4.660 RSD conn
cena:
S00 | | | | | 1 |
12,11 2511 05,12 21.12 05,01 16,01 29.01 11.02
Standardna 628
devijacija:
Koeficijent 0,11
varijacije:

Rizik promene kamatnih stopa

Veé¢i deo imovine fonda (vlasnicke hartije od vrednosti) ne nose prihod od
kamata, tako da u ovom delu fond nije izloZen riziku promena kamatnih stopa.
Takode, imovina koja je uloZena u novcéane depozite nije podlozna ovoj vrsti rizika,
jer je ulozena na kratak rok po kamatnim stopama koje korespondiraju roku
oro¢enja. Sa druge strane, ulaganje imovine fonda u finansijske instrumente koji
nose kamtu, kao i finansijske obaveze fonda podloZzni su efektima fluktuacije
preovladujucih trzisnih kamatnih stopa na finansijsku poziciju i novéane tokove
fonda. Na taj nacin, ulaganje u obveznice nosi sa sobom ovakvu vrstu rizika, jer
nivo kamatnih stopa direktno uti¢e na trzisnu cenu obveznica, $to je u direktnoj
vezi sa nivoom efektivnog prinosa (,,yield to maturity”) koji nosi obveznica.
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Rizik promene kamatnih stopa prikazan je u sledecoj tabeli:

od3

od1do

Stanje na dan do1l
31.12.2007. meseca

meseca

Aktiva

Finansijska

sredstva po fer

vrednosti

Potrazivanja po

osnovu depozita 22.374
Ostala

potrazivanja

Nov¢ani ra¢uni 563

meseca od1do5 Prekob5
do1l godina  godina
godine

151.827  202.098  150.788

u 000 RSD

Ne nosi
kamatu

972.356

30.804

Ukupno

1.477.069

22.374

30.804
563

Ukupno aktiva 22.937

151.827  202.098  150.788

1.003.160

1.530.810

Pasiva

Finansijske

obaveze po fer

vrednosti

Obaveze za

naknade brokeru,

berzi, CR I katodi

banci za troskove
transakcija

Obracunate

obaveze za

naknade drustva

Obaveze prema

kastodi banci

Obaveze po

istupnicama

Obaveze za kredit  40.000
Obaveze za

kamatu 4
Ukupna pasiva 40.004

Vrednost osetljiva
na promenu
kamatnih stopa -17.068

0 0 0 0

0 151.827 202.098  150.788

1.943

240

6.073

713

1.924

1.490.806

-487.645

1.943

240

6.073

713

1.924
40.000

4
1.530.810

Promene referentnih kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio
menadZzer i meri njihov uticaju na vrednost portfelja, ¢iju kontrolu vrsi investicioni

odbor na kvartalnom nivou.
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duznic¢kih hartija od vrednosti i odnosi se na rizik da
druga strana u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju
obavezu u trenutku njenog dospeca. Imajuci u vidu da se u portfelju fonda na dan
31.12.2007. godine nalaze samo obveznice stare devizne Stednje, ¢iji je izdavalac i
garant Republika Srbija, moZe se sa velikom sigurnos¢u re¢i da ove obveznice
predstavljaju relativno bezrizi¢no ulaganje u smislu kreditnog rizika, te se moze
zakljuciti da citav portfelj fonda na dan sastavljanja finansijskih izvestaja nije

izloZzen ovakvoj vrsti rizika.

Vrednost (000

Ticker Koli¢ina RSD.) Emitent

A2008 1.965.465 151.827 REPUBLIKA SRBIJA
A2009 537.554 39.237 REPUBLIKA SRBIJA
A2010 590.113 40.703 REPUBLIKA SRBIJA
A2011 560.149 36.701 REPUBLIKA SRBIJA
A2012 508.216 31.542 REPUBLIKA SRBIJA
A2013 916.268 53.914 REPUBLIKA SRBIJA
A2014 562.966 31.448 REPUBLIKA SRBIJA
A2015 1.023.731 54.234 REPUBLIKA SRBIJA
A2016 1.291.915 65.105 REPUBLIKA SRBIJA
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Rizik likvidnosti

U smislu rizika likvidnosti, fond je izloZen zahtevima za isplatom investicionih
jedninica na dnevnom nivou. Zbog toga fond, pre svega, ulaZze u hartije kojima se
aktivno trguje na organizovanim trzistima hartiija od vrednosti, kako bi u slucaju
potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.

Fond ima zakonsku moguc¢nost zaduZivanja radi odrzanja likvidnosti. Ova
mogucnost je iskoris¢ena u tri slucaja. Prvi slucaj, kada je fond dana 28.06.2007 uzeo
kratkoroc¢ni kredit u iznosu od 3.600 hiljada RSD, sa efektivnom kamatnom stopom
od 25,96% i rokom otplate od nedelju dana.. Drugi put, kada je dana 11.09.2007 uzet
kratkoroc¢ni kredit u iznosu od 10.000 hiljada RSD, sa stopom od 1,5% na mese¢nom
nivou i istim rokom otplate i treé¢i put, kada je uzet takode kratkoroc¢ni kredit
31.12.2007 u iznosu od 40.000 hiljada RSD, sa stopom 4% na godi$njem nivou i
rokom otplate od 4 dana. Obaveze po osnovu sva tri kredita su uredno servisirane.
Pre realizacije kratkoro¢nog zaduZivanja, procenjeno je da nije u interesu ¢lanova
fonda da se vrsi prodaja najlikvidnijih akcija, jer su trZiSne cene tih akcija u tom
trenutku bile izuzetno niske u odnosu na prosecnu cenu u nekoliko prethodnih
meseci.

Stanje na dan 31.12.2007. do 1 meseca

(u 000 RSD)

Finansijske obaveze po fer vrednosti 1.943
Obaveze za naknade brokeru, berzi, CR I kastodi
banci za troskove transakcija 240
Obracunate obaveze za naknade drustva 6.073
Obaveze po kreditu I kamata za kredit 40.004
Obaveze prema kastodi banci 714
Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica 1.924
Kapital ( obaveze za investicione jedinice) 1.479.912

Ukupna pasiva 1.530.810
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Rizik promene deviznih kurseva

Imovina fonda na dan 31.12.2007. sastoji se delom od sredstava koja su
nominirana u drugim valutama u odnosu na RSD, $to implicira postojanje rizika
promene deviznih kurseva. Konkretno, zbog prirode balansiranog fonda, deo
imovine ulaze se u duznic¢ke hartije od vrednosti (obveznice), a kako trZiste
korporativnih obveznica nije razvijeno u Srbiji, fond je pomenutu obavezu alokacije
imovine izvrsio kroz ulaganje u obveznice stare devizne Stednje koje su nominirane
u EUR. Samim tim, vrednost ovih hartija se menja kako fluktuira i devizni kurs
RSD/EUR.

Pregled imovine i obaveza u stranoj valuti ;tiglzeog;
(EUR) - ’
(000 RSD)
Imovina
Devizni rac¢uni 34
Devizni depoziti 674
Finansijska sredstva po fer vrednosti (obveznice) 504.713
Ostala sredstva-kamate po deviznim racunima 3
Obaveze
Obav. Po osnovu kupov. Obveznica RS 2183

U skladu sa politikama fonda, portfolio menadzer prati i upravlja deviznom
izlozenos¢u fonda na dnevnoj bazi, dok investicioni odbor vrsi kontrolu ovih
aktivnosti na kvartalnom nivou.
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ANALIZA POJEDINACNIH POZICIJA 1Z IZVESTAJA O NETO IMOVINI
FONDA

Svi podaci analiza pojedinac¢nih pozicija iz izvestaja o neto imovini fonda iskazani
su u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.

5. PRIHODI OD DIVIDENDI

5.1. Prihodi od dividendi - domaca pravna lica 2154
5.2. Prihodi od dividendi - u besplatnim akcijama 2.299
Ukupno: 4.453

6. PRIHODI OD KAMATA

6.1. Prihodi od kamata - tekuci racuni 333
6.2. Prihodi od kamata - devizni racuni 45
6.3. Prihodi od kamata - depoziti kod banaka 2.094
6.4. Prihodi od kamata - obveznice 300
Ukupno: 2.772

7. REALIZOVANI DOBICI NA HOV

7.1. Akcije banaka 3.807
7.2. Akcije drugih pravnih lica 62.797
7.3. Obveznice RS 8.852
7.4. Depoziti 3.505

Ukupno: 78.961

8. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE OD MONETARNIH
FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

8.1. Poz. Kur. raz. - gotovina u stranoj valuti 1.292
8.2. Poz. Kur. raz. - potrazivanja 92
Ukupno: 1.384

9. POSLOVNI RASHODI I GUBICI

9.1. Naknada Drustvu za upravljanje 21.915
9.2. Troskovi kupovine i prodaje HOV 13.695
9.3. Naknada kastodi banci 5.485
9.4. Troskovi eksterne revizije 198
9.5. Ostali rashodi (a) 1.230
9.6. Realizovani gubici na HOV (b)) 29.000
9.7. Neg. Kur. Raz. Na monetarnim sredstvima ( c ) 3.558

Ukupno: 75.081
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a) Ostale rashode cine najvecim delom porez na prenos apsolutnih prava
( RSD 1.163 hilj.) i ostali rashodi ( RSD 67 hilj. )

b) Realizovani gubici na HOV odnose se na akcije banaka (RSD 14.150 hilj.),
akcije drugih pravnih lica (RSD 6.062 hilj.), obveznice stranih pravnih lica
(RSD 6.406 hilj.) i drugih HOV (RSD 2.382 hilj.)

c) Negativne kursne razlike na monetarnim sredstvima odnose se na
gotovinu u stranoj valuti (RSD 3.498 hilj.), i na potrazivanja (RSD 60 hilj.).

10. NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) NA HOV

10.1. Akcije banaka (2.168)
10.2. Akcije drugih pravnih lica 70.398
10.3. Obveznice RS 12.546

Ukupno: 80.776

11. NEREAL. DOBICI (GUBICI) - KUR. RAZL. OD ULAGANJA U HOV

11.1. Potrazivanja po osnovu ulaganja u obveznice  (8.683)

12. GOTOVINA

12.1. Na poziciji gotovine nalazi se stanje na racunima fonda kod kastodi
banke i to:

- dinarski ra¢un 529
- devizni ra¢un EUR 432.23 34
Ukupno: 563

13. POTRAZIVAN]JA

13.1. Potraz.po osn. Prod. HOV-akcije banaka 19.866
13.2. Potraz.po osn. Prod. HOV-akcije dr.prav.lica  10.932
13.3. Potrazivanja za kamatu 6

Ukupno: 30.804
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14. ULAGANJA FONDA U HOV

14.1. Akcije banaka (a) 114.191
14.2. Akcije drugih pravnih lica (a) 858.165
14.3. Obveznice RS (b) 504.713

Ukupno: 1.477.069

a) Struktura vlasnickog portfolija - 10 akcija sa najveé¢im uces¢em u portfoliju

Akcije drugih pravnih
lica Kolicina
Montinvest a.d. Beograd 2.076
Utva Silosi Kovin 4.249
Energoprojekt holding a.d.
Beograd 19.225
Jaffa fabrika biskvita a.d.
Crvenka 1.204
Ikarbus a.d. Beograd 7.540
Galenika fitofarmacija a.d.
Beograd-Zemun 3.658
Agroindustrijsko
komercijalna banka AIK
BANKA a.d. Nis 3.550
Toza Markovi¢ a.d.
Kikinda 10.150
Sremput a.d. Ruma 4.234
Veterinarski zavod
Subotica 14.105

OSTALO

UKUPNO 69.991

b) Struktura duzni¢kog portfolija

Obveznice Republike Srbije

Obveznice 2008
Obveznice 2009

Obveznice 2010
Obveznice 2011
Obveznice 2012
Obveznice 2013
Obveznice 2014
Obveznice 2015
Obveznice 2016

u RSD

Cena na Vrednost na Ucesce u

Fercena  Fer vrednost zatvaranju zatvaranju emisiji
33.000 68.508.000 33.000 68.508.000 8,70%
12.945 55.003.305 12.990 55.194.510 2,30%
2.696 51.830.600 2.900 55.752.500 0,20%
39.000 46.956.000 39.000 46.956.000 1,00%
5.629 42.442 660 5.700 42.978.000 1,98 %
10.822 39.586.876 10.950 40.055.100 0,83%
3.006 34.694.150 9.801 34.793.550 0,05%
3.300 33.495.000 3.300 33.495.000 1,14%
7.900 33.448.600 7.200 30.484.800 1,95%
2.036 28.717.780 2.049 28.901.145 0,83%

537.673.065 535.237.431
434.682.971 437.118.605

%
Fer vrednost na yceséa u

Nominalna Cena na dan 31.12.2007 u 000 emisiji

vrednost EUR zatvaranju RSD
1.965.465 0,9749 151.827 0,65
537.554 0,9212 39.237 0,16
590.113 0,8705 40.703 0,15
560.149 0,8269 36.701 0,13
508.216 0,7833 31.542 0,10
916.268 0,7426 53.914 0,16
562.966 0,7050 31.448 0,09
1.023.731 0,6686 54.234 0,14
1.291.915 0,6360 65.105 0,16
7.956.377 504.713
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15. DEPOZITI
15.1. Depoziti kod UniCredit Bank 22.374

Na poziciji depozita nalaze se dva depozita kod UniCredit Bank Srbija a.d..
Jedan u iznosu od EUR 8.500 odnosno prema srednjem kursu NBS na dan
31.12.2007. u iznosu od 79,2362 u dinarima 673.507,70 oroc¢en do 03.01.2008. godine
sa kamatnom stopom 3,6%. Obracunata pripadajuca kamata do 03.01.2008. iznosi
202,05 rsd. Drugi u iznosu od RSD 21.700.000, oro¢en do 03.01.2008. godine sa
kamatnom stopom 6,3%. Obracunata pripadajuc¢a kamata iznosi 11.392,50 rsd.

16. OBAVEZE

16.1. Ukupne obaveze fonda su na nivou 50.897 hiljada rsd od ¢ega se odnosi na

*  Obaveze prema DZU 6.073
¢ Obaveze po osnovu ¢lanstva 1.924
. Ostale obaveze 2.897
. Obaveze po osnovu kredita 40.004

Ukupno: 50.898

17. NETO IMOVINA FONDA

*  Neto imovina fonda na kraju perioda iznosi RSD 1.479.912 hiljada.

*  Brojizdatih investivionih jedinica: 1.537.795,7824
*  Broj povucenih investicionih jedinica: 429.449,1148
*  Brojinvesticionih jedinica na kraju perioda: 1.108.346,6676
*  Vrednost investicione jedinice: 1.335,24 RSD

Obzirom na pocetak rada fonda i pocetnu cenu investicione jedinice od 1.000,00
rsd prinos fonda za period 8.3.-31.12.2007. godine iznosi 33, 52%. Ovo nije godisnji
prinos fonda, jer fond na dan sastavljanja finansijskih izvestaja nije poslovao punih
godinu dana.

18. REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) OD ULAGAN]JA
Fond je ostvario realizovani dobitak u iznosu od RSD 72.093 hilj. sto

predstavlja razliku izmedju nerealizovanih dobitaka na HOV (RSD 80.776 hilj.) i
poslovnih rashoda i gubitaka (RSD 75.081 hilj.)
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19. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA

Fond je ostvario nerealizovani dobitak od ulaganja u iznosu od RSD 12.489
hilj. sto predstavlja razliku izmedju prihoda od ulaganja (RSD 87.570 hilj.) i
nerealizovanih gubitaka po osnovu kursnih razlika (RSD 8.683 hilj.)

20. POVECAN]JE NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA

Neto povecanje vrednosti imovine fonda (RSD 84.582 hilj.) rezultat je

ostvarenog nerealizovanog dobitka od 72.093 hiljada dinara i realizovanog dobitka
od 12.489 hiljada dinara.

21. UKUPNA IMOVINA

Na dan 31.12.2007. godine ukupna imovina fonda ima sledecu strukturu:

. Ukupna vrednost na Ugesce v
Redni . . . vrednosti
broj Opis dan izvesStavanja imovine
U 000 RSD fonda (%)
1 2 3 4
1.  |Akcije 972.356 64
2. |Obveznice 504.713 33
3. |Ostala potraZzivanja 30.804
4.  |Depoziti 22.374 1
5. Gotovina 563
6. Ukupno 1.530.810 100
Beograd, 28.02.2008.
GENERALNI DIREKTOR

Radmila Bajevi¢
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IZVESTA] NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Otvorenog investicionog fonda
“DELTA PLUS”, Beograd

Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Otvorenog investicionog fonda “DELTA
PLUS", Beograd (u daljem tekstu “Fond”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra
2007. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama neto imovine fonda, izvestaj o
novéanim tokovima, izvestaj o broju investicionih jedinica, promeni broja investicionih jedinica
i finansijskim pokazateljima, izvestaj o strukturi ulaganja, izvestaj o strukturi imovine po
vrstama, izveStaj o realizovanim dobicima (gubicima), izvestaj o nerealizovanim dobicima
(gubicima) i izvestaj o transakcijama sa povezanim licima za period od 8. marta do 31.
decembra 2007. godine, kao i pregled znacajnih ra¢unovodstvenih politika i napomena uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima vaZe¢im u Republici Srbiji i propisima koji
regulisu poslovanje i finansijsko izvestavanje investicionih fondova. Odgovornost rukovodstva
obuhvata: uspostavljanje, primenu i odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrZe materijalno znacajne
pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; odabir i primenu odgovarajucih
racunovodstvenih politika i koridc¢enje racunovodstvenih procena koje su razumne u datim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim izve§tajima na osnovu
izvriene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvrSimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne
sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija uklju¢uje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogrednih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili gredke.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizorskih
postupaka koji su odgovaraju¢i u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju¢uje ocenu primenjenih
ra¢unovodstvenih politika i znacajnih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opéte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izraZzavanje naSeg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Otvorenog investicionog fonda
“DELTA PLUS”, Beograd (Nastavak)

Izvestaj o finansijskim izvestajima (Nastavak)

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsko stanje Fonda na dan 31. decembra 2007. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja, promenu neto imovine, novéane tokove, broj investicionih jedinica i
promenu broja investicionih jedinica, strukturu ulaganja, strukturu imovine po vrstama,
realizovane dobitke (gubitke), nerealizovane dobitke (gubitke) i transakcije sa povezanim licima
za period od 8. marta do 31. decembra 2007. godine, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima
vazecim u Republici Srbiji i prate¢im propisima Komisije za hartije od vrednosti koji reguligu
poslovanije i finansijsko izvestavanje investicionih fondova.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Fond u periodu od 8. marta do 31. decembra 2007. godine nije imao eksternih kontrola.

Beograd, 3. mart 2008. godine




